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LLooss  MMeerrccaaddooss  yy  llaa  GGlloobbaalliizzaacciióónn::

¿¿TTrraabbaajjaannddoo  ppaarraa  llooggrraarr  llaass  mmeettaass  ddeell  MMiilleenniioo??

LLiibbeerraalliizzaacciióónn,,  CCrreecciimmiieennttoo,,  DDeessiigguuaallddaadd  yy  PPoobbrreezzaa  aa  ccoommiieennzzooss  ddeell

SSiigglloo  2211

EEnn  eessttee  aarrttííccuulloo  rreevveeoo  mmuucchhaa  ddee  llaa  lliitteerraattuurraa  tteeóórriiccaa  yy  eemmppíírriiccaa  ssoobbrree  llaass

ccoonneexxiioonneess  eennttrree  CCrreecciimmiieennttoo  EEccoonnóómmiiccoo,,  DDeessiigguuaallddaadd  yy  PPoobbrreezzaa..  TTaammbbiiéénn

rreevveeoo  llaa  ooppiinniióónn  ddee  rreennoommbbrraaddooss  EEccoonnoommiissttaass    aacceerrccaa  ddee    llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass

ddeell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddeell  mmeeccaanniissmmoo  ddeell  mmeerrccaaddoo  ssoobbrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  eell

iinnggrreessoo  yy  llaa  rriiqquueezzaa..  MMii  ttrraabbaajjoo  ssuuggiieerree  uunnaa  ccoonnttrraaddiicccciióónn  tteeóórriiccaa  eennttrree  llaa

ccoonnffiiaannzzaa  eenn  llooss  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  yy  eell  oobbjjeettiivvoo  ddee  rreedduucciirr  llooss  nniivveelleess

ddee  ppoobbrreezzaa  aa  llaa  mmiittaadd  ppaarraa  eell  aaññoo  22001155

LLooss  nneexxooss  tteeóórriiccooss  aannaalliizzaaddooss  eennttrree  llaass  eeccoonnoommííaass  ccaappiittaalliissttaass  ddee  mmeerrccaaddoo

pprriivvaaddoo,,  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  aaccttiivvooss,,  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  yy  llooss  nniivveelleess

ddee  ppoobbrreezzaa  ssuuggiieerreenn  qquuee  eell  oobbjjeettiivvoo  aanntteerriioorrmmeennttee  cciittaaddoo  eess  mmuuyy  pprroobbaabbllee

qquuee  nnoo  ssee  aallccaannccee  eenn  eell  ccoonntteexxttoo  ddee  llaa  lliibbeerraalliizzaacciióónn  ccoommeerrcciiaall  yy  ffiinnaanncciieerraa..

11..          IInnttrroodduucccciióónn..

EEll  ccoonnsseejjoo  ddeell  PPrrooffeessoorr  AAmmaarrttyyaa  SSeenn  mmeerreeccee  sseerr  tteenniiddoo  eenn  ccuueennttaa  mmuuyy

sseerriiaammeennttee..  EEnn  ssuu  ""DDeevveellooppmmeenntt  aanndd  FFrreeeeddoomm””,,  SSeenn  nnooss  aaddvviieerrttee::  ““LLaa

nneecceessiiddaadd  ddee  uunn  eessccrruuttiinniioo  ccrrííttiiccoo  ddee  pprreeccoonncceeppttooss  ccoommuunneess  yy  ddee  aaccttiittuuddeess

ppoollííttiiccoo--eeccoonnóómmiiccaass  nnuunnccaa  hhaa  ssiiddoo  ttaann  ffuueerrttee..  LLooss  pprreejjuuiicciiooss  ddee  hhooyy  ((aa  ffaavvoorr

ddee  uunn  mmeeccaanniissmmoo  ppuurroo  ddee  mmeerrccaaddoo))  cciieerrttaammeennttee  nneecceessiittaann  sseerr  iinnvveessttiiggaaddooss

yy,,  ccoommoo  yyoo  ssuuggiieerroo,,  ppaarrcciiaallmmeennttee  rreecchhaazzaaddooss””..

NNoo  ssiieennddoo  ggeennééttiiccaammeennttee  aannttii--mmeerrccaaddoo,,  aall  iigguuaall  qquuee  eell  PPrrooffeessoorr  SSeenn  oobbsseerrvvoo

llooss  hheecchhooss  ddee  aaccttuuaalliiddaadd  ccoonn  pprreeooccuuppaacciióónn..  MMiilleess  ddee  mmiilllloonneess  ddee  ppeerrssoonnaass  aa

ttrraavvééss  ddeell  mmuunnddoo  ssoobbrreevviivveenn  eenn  ccoonnddiicciioonneess  ddee  ppoobbrreezzaa  iinnddiiggnnaannttee..  MMiilllloonneess

ddee  sseerreess  hhaammbbrreeaann  eenn  AAffrriiccaa  eenn  eell  mmoommeennttoo  eenn  qquuee  eell  mmuunnddoo  ddeessaarrrroollllaaddoo

ddiissffrruuttaa  ddee  eexxcceeddeenntteess  ddee  pprroodduuccttooss  aalliimmeennttiicciiooss..    AAll  ttiieemmppoo  qquuee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  eenn  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa  hhaa  aauummeennttaaddoo  eenn  bbuueennaa  ppaarrttee  ddeell  mmuunnddoo

dduurraannttee  llooss  úúllttiimmooss  2255  aaññooss,,  ccoonnttiinnuuaass  ccrriissiiss  ffiinnaanncciieerraass  yy  eell  aauummeennttoo  eenn  llaa
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iinnsseegguurriiddaadd  llaabboorraall  hhaann  ccrreeaaddoo  uunn  aammbbiieennttee  ddeessffaavvoorraabbllee  ppaarraa  ccuuaallqquuiieerr

iinnddiivviidduuoo  qquuee  ddeeppeennddaa  ddee  uunn  ssaallaarriioo  ppaarraa  ssuubbssiissttiirr..  AA  ppeessaarr  ddee  ttooddoo  eelllloo,,  llaa

tteennddeenncciiaa  hhaacciiaa  uunnaa  mmaayyoorr  lliibbeerraalliizzaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  yy  ccoommeerrcciiaall  aa  ttrraavvééss  ddee

mmeerrccaaddooss  mmááss  lliibbrreess  ppaarreeccee  iimmppoossiibbllee  ddee  sseerr  ddeetteenniiddaa  oo  mmooddiiffiiccaaddaa..

LLaass  ssiigguuiieenntteess  ddooss  ffiigguurraass  eexxttrraaííddaass  ddee  BBiirrssddaallll  yy  LLoonnddooññoo  ((11999977bb))

mmuueessttrraann  ddaattooss  aacceerrccaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn    ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  iinnggrreessoo  eenn  eell

mmuunnddoo  dduurraannttee  llaass  ddooss  úúllttiimmaass  ddééccaaddaass  ((FFiigguurraa  11))  yy  llaa  eevvoolluucciióónn  ddeell

nnúúmmeerroo  ddee  ppeerrssoonnaass  ppoobbrreess  eenn  AAmméérriiccaa  LLaattiinnaa  ((FFiigguurraa  22))
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CCllaarraammeennttee,,  llaa  mmaayyoorr  ppaarrttee  ddeell  iinnccrreemmeennttoo  eenn  eell  iinnggrreessoo  mmuunnddiiaall  hhaa

bbeenneeffiicciiaaddoo  aa  llooss  hhoommbbrreess  yy  mmuujjeerreess  mmááss  rriiccooss  eemmppeeoorraannddoo  ddee  eessaa  mmaanneerraa

llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  ccoorrrreessppoonnddiieennttee..

““EEll  ccaassoo  ddee  AAmméérriiccaa  LLaattiinnaa  eess  ddrraammááttiiccoo””  aarrgguummeennttaann  BBiirrssddaallll  yy  LLoonnddooññoo..

MMiieennttrraass  qquuee  eenn  llooss  aaññooss  7700  eell  nnúúmmeerroo  ddee  ppeerrssoonnaass  ppoobbrreess  ccaayyóó  eenn

ttéérrmmiinnooss  aabbssoolluuttooss,,  eennttrree  11998822  yy  11999933  ccaassii  ssee  dduupplliiccóó,,  aauummeennttaannddoo  ddee  7788  aa

115500  mmiilllloonneess  ddee  ppeerrssoonnaass..

EEnn  eessttee  eennttoorrnnoo,,  eell  BBaannccoo  MMuunnddiiaall  hhaa  ddeeccllaarraaddoo  ppúúbblliiccaammeennttee  qquuee  ssuu  mmááss

iimmppoorrttaannttee  oobbjjeettiivvoo  eess  eell  rreedduucciirr  llaa  ppoobbrreezzaa  mmuunnddiiaall  aa  llaa  mmiittaadd  ppaarraa  eell  aaññoo

22001155..  ¿¿EEss  eessttee  oobbjjeettiivvoo  rreeaalliissttaa  ccoonnssiiddeerraannddoo  llooss  aaccoonntteecciimmiieennttooss  pprreesseenntteess

yy  llooss  eesscceennaarriiooss  ffuuttuurrooss  mmááss  pprroobbaabblleess??..  EEnn  eessttee  ttrraabbaajjoo  iinnvveessttiiggoo  llooss  nneexxooss

eennttrree  llaass  llllaammaaddaass  EEccoonnoommííaass  CCaappiittaalliissttaass  ddee  MMeerrccaaddoo  PPrriivvaaddoo  ((ccoommoo  uunnaa

aapprrooxxiimmaacciióónn  aall  ffeennóómmeennoo  ddee  llaa  LLiibbeerraalliizzaacciióónn  yy  GGlloobbaalliizzaacciióónn))  yy  llaa

ddeessiigguuaallddaadd,,  eell  ccrreecciimmiieennttoo  yy  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa..  SSuuggiieerroo  qquuee  eell  oobbjjeettiivvoo

ddeell  BBaannccoo  MMuunnddiiaall  yy  ddee  llaass  oorrggaanniizzaacciioonneess  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  mmeenncciioonnaaddoo  mmááss

aarrrriibbaa  ppuueeddee  nnoo  sseerr  llooggrraaddoo  pprriinncciippaallmmeennttee  ddeebbiiddoo  aa  uunnaa  mmuuyy  ffuueerrttee

ccoonnttrraaddiicccciióónn  eennttrree  llooss  ppoossttuullaaddooss  tteeóórriiccooss  ddee  llooss  mmeerrccaaddooss  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee

ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo,,  llooss  rreessuullttaaddooss  ddee  eessttuuddiiooss  eemmppíírriiccooss  yy  llaass  ppoollííttiiccaass

qquuee  eessaass  mmiissmmaass  oorrggaanniizzaacciioonneess  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  ttooddaavvííaa  aaccoonnsseejjaann  ((yy

mmuucchhaass  vveecceess  iimmppoonneenn))  aa  llooss  ppaaíísseess  mmeennooss  ddeessaarrrroollllaaddooss..

LLaa  SSeecccciióónn  22  pprreesseennttaa  llooss    aarrgguummeennttooss  qquuee  uussuuaallmmeennttee  ssee  mmaanneejjaann  aacceerrccaa

ddee  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eeccoonnoommííaass  ccoommppeettiittiivvaass  yy  llooss  ccoonncceeppttooss  ddee  eeffiicciieenncciiaa  yy

eeqquuiiddaadd..  EEnn  llaa  SSeecccciióónn  33,,  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eeccoonnoommííaass  ccoommppeettiittiivvaass  yy

ddeessiigguuaallddaadd  eess  eexxaammiinnaaddaa  ssoobbrree  llaa  bbaassee  ddee  llaa  ooppiinniióónn  ee  iinnvveessttiiggaacciióónn  ddee

pprreessttiiggiioossooss  eeccoonnoommiissttaass..  LLaa  SSeecccciióónn  44  iinnvveessttiiggaa  aacceerrccaa  ddee  llooss  nneexxooss  eennttrree

DDeessiigguuaallddaadd,,  CCrreecciimmiieennttoo  yy  PPoobbrreezzaa  ssoobbrree  llaa  bbaassee  ddee  iinnvveessttiiggaacciioonneess

lllleevvaaddaass  aa  ccaabboo  pprriinncciippaallmmeennttee  ppoorr  eeccoonnoommiissttaass  ttrraabbaajjaannddoo  ppaarraa  eell  BBaannccoo

MMuunnddiiaall  yy  oottrraass  iinnssttiittuucciioonneess..  EEnn  llaa  SSeecccciióónn  55  ssiinntteettiizzoo  llooss  hhaallllaazzggooss  yy

ccoonncclluuyyoo  aacceerrccaa  ddee  ssii  ppooddeemmooss  eessppeerraarr  llooggrraarr  eell  oobbjjeettiivvoo  ddee  rreedduucciirr  llooss

nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  aa  llaa  mmiittaadd  eenn  eell  ffuuttuurroo  cceerrccaannoo  ((aaññoo  22001155))..  LLaa  SSeecccciióónn  66

ccoonncclluuyyee  ccoonn  rreeccoommeennddaacciioonneess  ddee  ffuuttuurraass  iinnvveessttiiggaacciioonneess..
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22..  EEffiicciieenncciiaa,,  EEqquuiiddaadd  yy  MMeerrccaaddooss  CCoommppeettiittiivvooss..11

AAll  eexxpplliiccaarr  eell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  llaa  iinnssttiittuucciióónn  ““mmeerrccaaddoo””  eenn  llaass  eeccoonnoommííaass

mmooddeerrnnaass,,  llooss  eeccoonnoommiissttaass  pprrooffeessiioonnaalleess  bbaassaann  ssuuss  ccoonncclluussiioonneess  eenn  eell

llllaammaaddoo  ““TTeeoorreemmaa  FFuunnddaammeennttaall  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  ddeell  BBiieenneessttaarr””,,  eell  ccuuaall

uussuuaallmmeennttee  ssee  ssuubbddiivviiddee  eenn  ddooss  TTeeoorreemmaass..  EEnn  eessttaa  sseecccciióónn,,  eexxppoonnggoo

ssiinnttééttiiccaammeennttee  lloo  qquuee  eessttooss  tteeoorreemmaass  pprrooppoonneenn  yy  aaddeellaannttoo  eell  pprroobblleemmaa  qquuee

ssuurrggee  ccuuaannddoo  nnooss  eennffrreennttaammooss  aa  tteemmaass  ddee  ccaarráácctteerr  ddiissttrriibbuuttiivvoo..

EEll  pprriimmeerr  TTeeoorreemmaa  FFuunnddaammeennttaall  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  ddeell  BBiieenneessttaarr  nnooss  eennsseeññaa

qquuee  rreessppeettaannddoo  cciieerrttaass  ccoonnddiicciioonneess  ((qquuee  iinncclluuyyeenn  llaa  aauusseenncciiaa  ddee

eexxtteerrnnaalliiddaaddeess,,  pprreeffeerreenncciiaass  ddee  ccaarráácctteerr  eexxóóggeennoo,,  ppeerrffeeccttaa  iinnffoorrmmaacciióónn,,

eettcc..)),,  eell  eeqquuiilliibbrriioo  eenn  uunnaa  eeccoonnoommííaa  ccoommppeettiittiivvaa  ddee  mmeerrccaaddoo  ((EEqquuiilliibbrriioo

WWaallrraassiiaannoo))  eess  uunn  eeqquuiilliibbrriioo  OOppttiimmoo  eenn  eell  sseennttiiddoo  ddee  PPaarreettoo..  LLaa  eeccoonnoommííaa

eessttaarráá  eenn  uunn  eessttaaddoo  ddee  eeffiicciieenncciiaa  ppaarreettiiaannaa  ccuuaannddoo  nnoo  eexxiissttaa  ppoossiibbiilliiddaadd  ddee

qquuee  llaa  uuttiilliiddaadd  ((oo  eell  bbiieenneessttaarr))  ddee  aallgguunnaa  ppeerrssoonnaa  sseeaa  aauummeennttaaddaa  ssiinn  rreedduucciirr

llaa  uuttiilliiddaadd  ddee  oottrraa  ppeerrssoonnaa  sseemmeejjaannttee..

EEll  sseegguunnddoo  TTeeoorreemmaa  FFuunnddaammeennttaall  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  ddeell  BBiieenneessttaarr  nnooss  ddiiccee

qquuee,,  ddaaddaass  cciieerrttaass  ccoonnddiicciioonneess,,  ccaaddaa  eessttaaddoo  eeffiicciieennttee  eenn  eell  sseennttiiddoo  ddee

PPaarreettoo  eess  ccoonnssiiddeerraaddoo  uunn  eessttaaddoo  ddee  eeqquuiilliibbrriioo  ((WWaallrraassiiaannoo))  ppaarraa  uunn  ccoonnjjuunnttoo

ddaaddoo  ddee  pprreecciiooss  eell  ccuuaall  ppuueeddee  sseerr  aallccaannzzaaddoo  ccoonn  uunnaa  aapprrooppiiaaddaa  ddiissttrriibbuucciióónn

iinniicciiaall  ddee  rreeccuurrssooss..

AA  ppeessaarr  ddee  sseerr  eell  mmááss  ccoonnttrroovveerrttiiddoo  ddee  aammbbooss  tteeoorreemmaass,,  eessttee  sseegguunnddoo

tteeoorreemmaa  hhaa  eessttaaddoo  eenn  llaa  bbaassee  ddee  llooss  aarrgguummeennttooss  aa  ffaavvoorr  ddeell  ffuunncciioonnaammiieennttoo

iirrrreessttrriiccttoo  ddeell  ssiisstteemmaa  ddee  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  ddee  pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa..

UUnnaa  ddee  llaass  pprriinncciippaalleess  ccoonncclluussiioonneess  ccuuaannddoo  ssee  eevvaallúúaann  eessttooss  tteeoorreemmaass  eess  llaa

ccaassii  ttoottaall  aauusseenncciiaa  ddee  ccoonnssiiddeerraacciióónn  ppaarraa  ccoonn  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ddiissttrriibbuuttiivvaass

ddee  llooss  mmiissmmooss,,  eess  ddeecciirr,,  ccoonn  eell  óóppttiimmoo  eenn  sseennttiiddoo  ssoocciiaall..  CCuuaallqquuiieerr

ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  ppuueeddee  sseerr  eeffiicciieennttee  eenn  eell  sseennttiiddoo  ddee  PPaarreettoo  yy

jjuuzzggaaddaa  óóppttiimmaa  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddeell  pprriimmeerr  tteeoorreemmaa,,  ssii  ddiicchhaa  ddiissttrriibbuucciióónn

rreepprreesseennttaa  uunnaa  ssiittuuaacciióónn  eenn  ddoonnddee  nnoo  eess  ppoossiibbllee  aauummeennttaarr  eell  bbiieenneessttaarr  ddee

                                                          
11  LLooss  TTeeoorreemmaass  aa  qquuee  mmee  rreeff iieerroo  eenn  eessttaa  sseecccciióónn  ffuueerroonn  ddeessaarrrroollaaddooss  ppoorr  AArrrrooww  ((11995511))  yy  DDeebbrreeuu  ((11995599))..
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uunn  iinnddiivviidduuoo  ssiinn  ddiissmmiinnuuiirr  eell  bbiieenneessttaarr  ddee  oottrroo..  YY,,  uunnaa  vveezz  qquuee  eell  OOppttiimmoo

ssoocciiaall  eess  iiddeennttiiffiiccaaddoo,,  ppooddeemmooss  aallccaannzzaarrlloo  aa  ttrraavvééss  ddeell  eeqquuiilliibbrriioo  llooggrraaddoo  ppoorr

eell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  lliibbrree  ddee  uunn  mmeerrccaaddoo  ppeerrffeeccttoo  ccoommppeettiittiivvoo  ddee  pprrooppiieeddaadd

pprriivvaaddaa  ssiieemmpprree  yy  ccuuaannddoo  hhaayyaammooss  llooggrraaddoo  uunnaa  ddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  ddee

rreeccuurrssooss  ccoorrrreeccttaa..

LLaa  ttaarreeaa  ddee  eennccoonnttrraarr  eessttaa  ccoorrrreeccttaa  ddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  qquuee  ppeerrmmiittaa  aallccaannzzaarr

eell  óóppttiimmoo  mmeeddiiaannttee  eell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  ddee

pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa  hhaa  ssiiddoo  yy  aaúúnn  ccoonnssttiittuuyyee  uunnaa  ddee  llaass  mmááss  aarrddoorroossaass

ddeebbiiddoo  aa  qquuee  pprreessuuppoonnee  uunn  ccoonnsseennssoo  ssoocciiaall  ggeenneerraall  aacceerrccaa  ddee  uunnaa

ddeetteerrmmiinnaaddaa  rreeddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  ddee  aaccttiivvooss..  DDee  mmááss  eessttáá  ddeecciirrlloo,,

ppooddeerroossooss  iinntteerreesseess  eeccoonnóómmiiccooss,,  ppoollííttiiccooss  yy  hhaassttaa  lleeggaalleess  ssee  lleevvaannttaann  ppaarraa

iimmppeeddiirr  ccuuaallqquuiieerr  rreeddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  qquuee  sseeaa  nneecceessaarriiaa  ppaarraa  aallccaannzzaarr  eell

óóppttiimmoo..

MMááss  aaúúnn,,  eell  llooggrroo  ddee  llaa  eeffiicciieenncciiaa  eenn  eell  sseennttiiddoo  ddee  PPaarreettoo  ssee  vvee

ccoommpprroommeettiiddoo  eenn  llaa  aauusseenncciiaa  ddee  uunn  ccoonnsseennssoo  aapprrooppiiaaddoo  aacceerrccaa  ddee  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  ddee  aaccttiivvooss::  nniivveelleess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  iinniicciiaall  mmuuyy  eelleevvaaddooss

ppuueeddeenn  gguuiiaarrnnooss  aa  rreessuullttaaddooss  nnoo  eeffiicciieenntteess  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  ppuueeddeenn  ggeenneerraarr

ccoonnfflliiccttooss  ssoocciiaalleess  yy  uunnaa  ddiissttrriibbuucciióónn  iimmppeerrffeeccttaa  ddee  llooss  rreeccuurrssooss  eexxiisstteenntteess

((mmááss  ssoobbrree  eessttee  ppuunnttoo  eenn  llaass  sseecccciioonneess  ssiigguuiieenntteess))..

AAmmaarrttyyaa  SSeenn  hhaa  mmooddiiffiiccaaddoo  eell  aannáálliissiiss  ddee  llaa  eeffiicciieenncciiaa  eenn  eell  bbiieenneessttaarr

llooggrraaddoo  aa  ttrraavvééss  ddeell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  mmeeddiiaannttee  llaa

iinnttrroodduucccciióónn  ddeell  ccoonncceeppttoo  ddee  ““lliibbeerrttaadd  ppaarraa  llooggrraarr””22..  SSeenn  ccoonnssiiddeerraa  ttrreess

aassppeeccttooss  ddiiffeerreenncciiaalleess  ddee  lliibbeerrttaadd::

aa))  llaa  ooppoorrttuunniiddaadd  ppaarraa  aallccaannzzaarr  uunnaa  vviiddaa  qquuee  uunnaa  ppeerrssoonnaa  ccoonnssiiddeerree

aapprrooppiiaaddaa;;

bb))  LLaa  aauuttoonnoommííaa  ddeell  pprroocceessoo  ddee  ddeecciissiióónn  qquuee  lllleevvee  aa  ccaabboo  ddiicchhaa  ppeerrssoonnaa;;  yy

cc))  LLaa  iinnmmuunniiddaadd  qquuee  ddiicchhaa  ppeerrssoonnaa  tteennggaa  rreessppeeccttoo  aa  iinntteerrffeerreenncciiaass  ddee  oottrraass

ppeerrssoonnaass  ccoonn  ssuuss  ddeecciissiioonneess  ((iinnmmuunniiddaadd  ddee  uussuurrppaacciióónn  oo  iinnttrruussiióónn))

                                                          
22  SSeenn,,  AA..KK..  ((11999933))
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MMiieennttrraass  qquuee  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  qquuee  eell  ppeennssaarr  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  lliibbeerrttaaddeess  eenn

lluuggaarr  ddee  ““iinnggrreessooss””,,  ““aaccttiivvooss””  yy  oottrrooss  ssoonn  iimmppoorrttaanntteess  ddeessddee  uunn  ppuunnttoo  ddee

vviissttaa  nnoorrmmaattiivvoo,,  llooss  ddooss  tteeoorreemmaass  ffuunnddaammeennttaalleess  rreessuullttaann  iinnmmooddiiffiiccaaddooss  eenn

ssuu  eesscceenncciiaalliiddaadd..  SSeenn  ffoorrmmuullaa  lloo  qquuee  ééll  ddeennoommiinnaa  llaa  ““IIddeeaa  ddee  uunnaa  EEffiicciieenncciiaa

ddee  OOppoorrttuunniiddaadd--LLiibbeerrttaadd  DDéébbiill””::

““  UUnn  eessttaaddoo  ddee  ccoossaass  eess  eeffiicciieennttee  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee

ooppoorrttuunniiddaadd--lliibbeerrttaadd  ssii  nnoo  eexxiissttee  uunn  ppoossiibbllee  eessttaaddoo  ddee  ccoossaass  aalltteerrnnaattiivvoo  eenn

ddoonnddee  llaass  ooppoorrttuunniiddaadd--lliibbeerrttaadd  ddee  ccaaddaa  iinnddiivviidduuoo  nnoo  ppuueeddaa  eemmppeeoorraarr  yy  ppoorr

lloo  mmeennooss  llaa  ooppoorrttuunniiddaadd--lliibbeerrttaadd  ddee  uunn  iinnddiivviidduuoo  sseeaa  eexxppaannddiiddaa””

EEnn  ssuummaa,,  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  jjuueeggaa  uunn  ppaappeell

sseeccuunnddaarriioo  ((ssii  jjuueeggaa  aallgguunnoo))  eenn  llaa  eevvaalluuaacciióónn  ddee  llaass  eeccoonnoommííaass  ccoommppeettiittiivvaass

ddee  mmeerrccaaddoo..

PPeerroo  eennttoonncceess::  ¿¿  PPoorrqquuéé  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  ((oo  lliibbeerrttaaddeess))  ddeebbeerrííaa

sseerr  ddee  aallgguunnaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ppaarraa  llooss  eessffuueerrzzooss  ddee  llaass  IInnssttiittuucciioonneess

IInntteerrnnaacciioonnaalleess  ccoommoo  EEll  BBaannccoo  MMuunnddiiaall  yy  eell  BBaannccoo  IInntteerrAAmmeerriiccaannoo  ddee

DDeessaarrrroolllloo  ccuuaannddoo  eessttaass  IInnssttiittuucciioonneess  aasseessoorraann  aa  llooss  ppaaíísseess  eenn  ddeessaarrrroolllloo

aacceerrccaa  ddee  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa  lliibbeerraalliizzaacciióónn  ccoommeerrcciiaall  yy  ffiinnaanncciieerraa  mmeeddiiaannttee

llaa  pprrooffuunnddiizzaacciióónn  ddee  eessttrruuccttuurraass  ddee  mmeerrccaaddoo  lliibbrree  ccoommoo  eell  vveehhííccuulloo

ffuunnddaammeennttaall  ppaarraa  eessttiimmuullaarr  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  yy  rreedduucciirr  llooss  nniivveelleess

ddee  ppoobbrreezzaa  eenn  eell  mmuunnddoo??

CCoommoo  mmuucchhooss  ddee  llooss  eessttuuddiiooss  qquuee  ssee  aannaalliizzaann  mmááss  aabbaajjoo  mmuueessttrraann,,  eexxiissttee

uunn  ccrreecciieennttee  ccoonnsseennssoo  eennttrree  llooss  eeccoonnoommiissttaass  pprrooffeessiioonnaalleess  aacceerrccaa  ddee  qquuee,,

aauunnqquuee  nniivveelleess  mmooddeerraaddooss  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  nnoo  eessttáánn  ccoorrrreellaacciioonnaaddooss  ccoonn  eell

ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo,,  nniivveelleess  eelleevvaaddooss  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  pprrooppiieeddaadd  ddee

aaccttiivvooss  ((yy  mmááss  pprreecciissaammeennttee,,  nniivveelleess  eelleevvaaddooss  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  iinniicciiaall    eenn  llooss

iinnggrreessooss))  ppaarreecceenn  ppeerrjjuuddiiccaarr  llaass  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llooss  ppaaíísseess  yy  llaa

rreedduucccciióónn  ddee  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa..

EEnn    llaass  ssiigguuiieenntteess  sseecccciioonneess,,  vviissiittoo  llooss  eessttuuddiiooss  qquuee  aannaalliizzaann  llaass  rreellaacciioonneess

tteeóórriiccaass  yy  eemmppíírriiccaass  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd  ((mmeeddiiddaa  ddee  ddiissttiinnttaass  mmaanneerraass)),,

ccrreecciimmiieennttoo  yy  ppoobbrreezzaa..  SSeegguuiiddaammeennttee  eevvaallúúoo,,  bbaassáánnddoommee  eenn  llaass  ooppiinniioonneess
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ddee  aaqquuééllllooss  qquuee  aaccoonnsseejjaann  aacceerrccaa  ddee  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa  lliibbeerraalliizzaacciióónn  yy  llaa

pprriivvaattiizzaacciióónn  ((eess  ddeecciirr  mmááss  mmeerrccaaddooss)),,  eenn  qquuéé  mmeeddiiddaa  llooss  mmeerrccaaddooss  lliibbrreess

ffuunncciioonnaannddoo  ppoorr  ssíí  mmiissmmooss  ppuueeddeenn  ccoonnttrriibbuuiirr  aa  aallccaannzzaarr  eell  oobbjjeettiivvoo  ddee

rreedduucciirr  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  aa  llaa  mmiittaadd  ppaarraa  eell  aaññoo  ddee  22001155..33

AA  ccoonnttiinnuuaacciióónn,,  rreevveeoo  llaass  ooppiinniioonneess  ddee  eeccoonnoommiissttaass  pprrooffeessiioonnaalleess  ddee

rreennoommbbrree  iinntteerrnnaacciioonnaall  aacceerrccaa  ddee  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ssoobbrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee

ooppeerraarr  eenn  eeccoonnoommííaass  ddee  mmeerrccaaddoo  ccoommppeettiittiivvaass..

33..  CCuuáálleess  ssoonn  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ssoobbrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddeell

ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  eeccoonnoommííaass  ddee  mmeerrccaaddoo  ccoommppeettiittiivvaass  ddee

pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa??

EEnn  eell  mmeejjoorr  ddee  llooss  ccaassooss,,  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ssoobbrree  llaa  eeqquuiiddaadd  ddee  eeccoonnoommííaass

ccoommppeettiittiivvaass  ddee  mmeerrccaaddoo  ssoonn  iinnddeetteerrmmiinnaaddaass..  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  ccoommoo  eess

eenntteennddiiddoo  rreegguullaarrmmeennttee,,  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  nnooss  ccoonndduucceenn  aa  ssiittuuaacciioonneess

ccaarraacctteerriizzaaddaass  ppoorr  uunnaa  mmuuyy  ddeessiigguuaall  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  yy  rriiqquueezzaa..  LLaa

TTaabbllaa  11  mmuueessttrraa  llaa  eevvoolluucciióónn  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  mmeeddiiddaa  ppoorr  eell  íínnddiiccee  GGiinnii

ddeessddee  llooss  aaññooss  ddee  11995500  hhaassttaa  llaa  ddééccaaddaa  ddee  llooss  aaññooss  9900  ppaarraa  uunnaa  mmuueessttrraa

ddee  7733  ppaaíísseess..44

                                                          
33  EEssttee  oobbjjeettiivvoo  hhaa  ssiiddoo  eexxppll iiccii ttaammeennttee  ddeeccllaarraaddoo  ppoorr  eell   BBaannccoo  MMuunnddiiaall   ccoommoo  uunnoo  ddee  llooss  OObbjjeettiivvooss  ddeell
MMii lleenniioo....
44  GGiioovvaannnnii   AAnnddrreeaa  CCoorrnniiaa  yy  JJuull iiuuss  CCoouurrtt  ((22000011))::  ““ IInneeqquuaall ii ttyy,,  GGrroowwtthh,,  aanndd  PPoovveerrttyy  iinn  tthhee  EErraa  ooff
LLiibbeerraall iizzaazzttiioonn  aanndd  GGlloobbaall iizzaattiioonn”” ,,  UUNNOO//WWIIDDEERR//UUNNDDPP  PPrroojjeecctt::  ““RRiissiinngg  IInneeqquuaall ii ttyy  aanndd  PPoovveerrttyy
RReedduuccttiioonn::  AArree  tthheeyy  CCoommppaattiibbllee”” ??
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TTaabbllaa  11

EEVVOOLLUUCCIIOONN  EENN  LLAA  DDIISSRRIIBBUUCCIIOONN  DDEELL  IINNGGRREESSOO  ((CCOOEEFFIICCIIEENNTTEESS  GGIINNII))  DDEESSDDEE  LLOOSS

11995500ss  HHAASSTTAA  LLOOSS  11999900ss  PPAARRAA  7733  PPAAIISSEESS  DDEESSAARRRROOLLAADDOOSS,,  EENN  VVIIAASS  DDEE

DDEESSAARRRROOLLLLOO  YY  EENN  TTRRAANNSSIICCIIOONN

NNúúmmeerroo  ddee

ppaaíísseess  eenn

ccaaddaa  ggrruuppoo

PPoobbllaacciióónn

((%%))ddee  ccaaddaa

ppaaííss  eenn

mmuueessttrraa

%%  ddee

ppoobbllaacciióónn

mmuunnddiiaall

%%  ddee

PPBBII//PPPPPP  eenn

ppaaíísseess  ddee

llaa  mmuueessttrraa

%%  eenn  PPBBII

MMuunnddiiaall

DDeessiigguuaallddaadd  eenn

aauummeennttoo

4488 5599 4477 7788 7711

DDee  llooss  ccuuaalleess  ,,    eenn

ffoorrmmaa  ddee  UU

2299 5555 4444 7733 6666

DDeessiigguuaallddaadd  eenn

ddeecclliinnaacciióónn

99 55 44 99 88

SSiinn  tteennddeenncciiaa 1166 3366 2299 1133 1122

NNoo  iinncclluuiiddooss  eenn

mmuueessttrraa

3300 99

TToottaall 7733 110000 110000 110000 110000

GGiioovvaannnnii  AAnnddrreeaa  CCoorrnniiaa  yy  JJuulliiuuss  CCoouurrtt  ((22000011))::  ““IInneeqquuaalliittyy,,  GGrroowwtthh,,  aanndd  PPoovveerrttyy  iinn

tthhee  EErraa  ooff  LLiibbeerraalliizzaattiioonn  aanndd  GGlloobbaalliizzaattiioonn””,,  UUNNUU//WWIIDDEERR//UUNNDDPP  PPrroojjeecctt::  ““RRiissiinngg

IInneeqquuaalliittyy  aanndd  PPoovveerrttyy  RReedduuccttiioonn::  AArree  tthheeyy  CCoommppaattiibbllee??””

LLooss  ddaattooss  aanntteerriioorreess  mmuueessttrraann  qquuee  dduurraannttee  llooss  úúllttiimmooss  2200  aaññooss,,  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  hhaa  aauummeennttaaoo  eenn  4488  ddee  llooss  7733  ppaaíísseess  aannaalliizzaaddooss..  EEssttooss  ppaaíísseess

rreepprreesseennttaann  ccaassii  eell  6600  ppoorr  cciieennttoo  ddee  llaa  ppoobbllaacciióónn  mmuunnddiiaall  yy  ccaassii  eell  8800  ppoorr

cciieennttoo  ddeell  PPBBII  mmuunnddiiaall  aajjuussttaaddoo  ppoorr  PPaarriiddaadd  ddeell  PPooddeerr  ddee  CCoommpprraa..  LLooss

ppaaíísseess  qquuee  mmuueessttrraann  uunnaa  eevvoolluucciióónn  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  ffoorrmmaa  ddee  UU

((pprriimmeerroo  ddiissmmiinnuuyyeennddoo  yy  lluueeggoo  ccrreecciieennddoo))  yy  qquuee  ssee  iinncclluuyyeenn  ddeennttrroo  ddee

aaqquueellllooss  qquuee  vveenn  aauummeennttaaddooss    ssuuss  nniivveelleess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd,,  rreepprreesseennttaann

aaqquuééllllooss  ppaaíísseess  eenn  ddoonnddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  hhaa  mmoossttrraaddoo  uunnaa  tteennddeenncciiaa  aa  llaa

rreevveerrssiióónn  lluueeggoo  ddee  llaa  eettaappaa  ““PPoosstt  GGoollddeenn  AAggee””  ..

LLaa  TTaabbllaa  22  iiddeennttiiffiiccaa  aa  llooss  ppaaíísseess  iinncclluuiiddooss  eenn  llaa  TTaabbllaa  11..
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TTaabbllaa  22

CCAAMMBBIIOOSS  EENN  LLAA  DDEESSIIGGUUAALLDDAADD  DDEE  IINNGGRREESSOOSS

7733  PPAAIISSEESS  DDEESSDDEE  11996600ss  TTOO  11999900ss

DDeessiigguuaallddaadd PPaaíísseess  DDeessaarrrroollllaaddooss PPaaíísseess  eenn

DDeessaarrrroolllloo

PPaaíísseess  eenn

TTrraannssiicciióónn

TToottaall

EEnn  AAuummeennttoo ((1122))  AAuussttrraalliiaa,,

CCaannaaddáá,,  DDiinnaammaarrccaa,,

FFiinnllaannddiiaa,,  IIttaalliiaa,,

JJaappóónn,,  HHoollaannddaa,,  NN..

ZZeellaannddiiaa,,  EEssppaaññaa,,

SSuueecciiaa,,  RR..UUnniiddoo,,  yy

EEEEUUUU

((1155))  AArrggeennttiinnaa,,

CChhiillee,,  CChhiinnaa,,

CCoolloommbbiiaa,,  CCoossttaa

RRiiccaa,,  GGuuaatteemmaallaa,,

HHoonngg  KKoonngg,,

MMééjjiiccoo,,  PPaakkiissttáánn,,

PPaannaammáá,,

SSuuddááffrriiccaa,,  SSrrii

LLaannkkaa,,  TTaaiiwwaann,,

TTaaiillaannddiiaa,,

VVeenneezzuueellaa

((2211))  AArrmmeenniiaa,,

AAzzeerrbbaaiijjaann,,

BBuullggaarriiaa,,  CCrrooaacciiaa,,

RReepp..  CChheeccaa,,

EEssttoonniiaa,,  GGeeoorrggiiaa,,

HHuunnggrrííaa,,

KKaazzaakkhhssttaann,,  LLaattvviiaa,,

LLiittuuaanniiaa,,

MMaacceeddoonniiaa,,

MMoollddaavviiaa,,  PPoolloonniiaa,,

RRuummaanniiaa,,  RRuussiiaa,,

EEsslloovvaakkiiaa,,

EEsslloovveenniiaa,,  UUccrraanniiaa,,

YYuuggoossllaavviiaa

4488

CCoonnssttaannttee ((33))  AAuussttrriiaa,,  BBééllggiiccaa,,

AAlleemmaanniiaa

1122;;  BBaannggllaaddeesshh,,

BBrraassiill,,  CCoottee

ddÍÍvvooiirree,,  RReeppúúbblliiccaa

DDoommiinniiccaannaa,,  EEll

SSaallvvaaddoorr,,  IInnddiiaa,,

IInnddoonneessiiaa,,  PPuueerrttoo

RRiiccoo,,  SSeenneeggaall,,

SSiinnggaappuurr,,

TTaannzzaanniiaa,,  TTuurrqquuííaa

((11))  BBiieelloorruussiiaa 1166

DDeecclliinnaannddoo ((22))  FFrraanncciiaa,,  NNoorruueeggaa ((77))  BBaahhaammaass,,

HHoonndduurraass,,

JJaammaaiiccaa,,  CCoorreeaa

ddeell  SSuurr,,  MMaallaassiiaa,,

FFiilliippiinnaass,,  TTúúnneezz..

00 99

TToottaall 1177 3344 2222 7733

GGiioovvaannnnii  AAnnddrreeaa  CCoorrnniiaa  aanndd  JJuulliiuuss  CCoouurrtt  ((22000011))::  ““IInneeqquuaalliittyy,,  GGrroowwtthh,,  aanndd  PPoovveerrttyy  iinn  tthhee  EErraa  ooff

LLiibbeerraalliizzaattiioonn  aanndd  GGlloobbaalliizzaattiioonn””,,  UUNNUU//WWIIDDEERR//UUNNDDPP  PPrroojjeecctt::  ““RRiissiinngg  IInneeqquuaalliittyy  aanndd  PPoovveerrttyy  RReedduuccttiioonn::

AArree  tthheeyy  CCoommppaattiibbllee??””

NNoottee::  PPaarraa  llooss  ppaaíísseess  ssuubbrraayyaaddooss,,  iinnffoorrmmaacciióónn  rreecciieennttee  nnoo  iinncclluuiiddaa  eenn  llaa  mmuueessttrraa  iinnddiiccaa  qquuee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  hhaabbrrííaa  ccrreecciiddoo  hhaacciiaa  eell  aaññoo  22000000..

LLooss  nniivveelleess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  hhaann  ccrreecciiddoo  ddee  mmaanneerraa  aacceelleerraaddaa  eenn  eell  aannttiigguuoo

bbllooqquuee  ssoovviiééttiiccoo  ppeerroo  ttaammbbiiéénn  eenn  llaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  ppaaíísseess  ddee  AAmméérriiccaa  LLaattiinnaa

yy  eenn  ppaarrtteess  ddee  AAffrriiccaa..  CChhiinnaa  hhaa  llooggrraaddoo  aaddmmiinniissttrraarr  uunnaa  ccoommbbiinnaacciióónn  ddee  uunn
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ggrraann  aauummeennttoo  eenn  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ccoonn  uunn  ccrreecciimmiieennttoo  ssoosstteenniiddoo  ddeell  pprroodduuccttoo,,

ttaall  ccoommoo  lloo  hhaann  llooggrraaddoo  aallgguunnooss  ddee  llooss  ppaaíísseess  ddee  SSuuddeessttee  yy  EEssttee  AAssiiááttiiccooss..

EEss  eevviiddeennttee  qquuee  llooss  úúllttiimmooss  2255  aaññooss  aanntteess  ddee  22000011  hhaann  ssiiddoo  tteessttiiggooss  ddee  uunn

aauummeennttoo  eenn  eell  nnúúmmeerroo  ddee  ppaaíísseess  eenn  ddoonnddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  hhaa  ccoommeennzzaaddoo  aa

ccrreecceerr..  EEssttee  ppeerrííooddoo  ccooiinncciiddee  ccoonn  llaa  eettaappaa  hhiissttóórriiccaa  ddoonnddee  eell  mmuunnddoo

((eessppeecciiaallmmeennttee  eell  ssuubbddeessaarrrroollllaaddoo))  ssee  hhaa  vviissttoo  iinnmmeerrssoo  eenn  uunn  pprroocceessoo  ddee

lliibbeerraalliizzaacciióónn  ccoommeerrcciiaall,,  ffiinnaanncciieerraa  yy  ddee  pprriivvaattiizzaacciióónn    mmuuyy  iinntteennssoo..

KKeennnneetthh  AArrrrooww55  nnooss  mmuueessttrraa  eell  ssiiggnniiffiiccaaddoo  ((eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  eeqquuiiddaadd  yy

eeffiicciieenncciiaa  ddee  PPaarreettoo))  ddee  uunn  EEqquuiilliibbrriioo  CCoommppeettiittiivvoo  eeffeeccttuuaannddoo  uunn  aannáálliissiiss  ddee

eeqquuiilliibbrriioo  ggeenneerraall::  LLooss  hhooggaarreess,,  iinniicciiaallmmeennttee  eenn  ppoosseessiióónn  ddee  uunn  ccoonnjjuunnttoo  ddee

rreeccuurrssooss  ((iinncclluuyyeennddoo  llaa  ppoossiibbiilliiddaadd  ddee  rreeccllaammaarr  llaass  ggaannaanncciiaass  ddee  llaass

eemmpprreessaass)),,  ooppttaann  ppoorr  ccoonnssuummiirr  uunn  ccoonnjjuunnttoo  ddee  bbiieenneess  ppaarraa  mmaaxxiimmiizzaarr  ssuuss

uuttiilliiddaaddeess  ddaaddoo  uunn  ccoonnjjuunnttoo  ddee  pprreecciiooss..  LLaass  eemmpprreessaass  eelliiggeenn  ddeetteerrmmiinnaaddooss

ccoonnjjuunnttooss  ddee  pprroodduucccciióónn  ddee  mmaanneerraa  ddee  mmaaxxiimmiizzaarr  ssuuss  ggaannaanncciiaass  ddaaddoo  eell

mmiissmmoo  ccoonnjjuunnttoo  ddee  pprreecciiooss..  LLaa  eelleecccciióónn  ddee  llooss  ccoonnjjuunnttooss  ddee  ccoonnssuummoo  yy

pprroodduucccciióónn  ddeebbee  sseerr  ccoonnssiisstteennttee  eenn  eell  sseennttiiddoo  qquuee  llaa  pprroodduucccciióónn  aaggrreeggaaddaa

mmááss  llooss  rreeccuurrssooss  iinniicciiaalleess  ddeebbeenn  iigguuaallaarr  eell  ccoonnssuummoo  aaggrreeggaaddoo..    TTooddooss  llooss

iinnddiivviidduuooss  ccoonnoocceenn  llooss  pprreecciiooss  yy  eell  aaccttoo  ddee  mmaarrccaarr  oo  ccoobbrraarr    uunn  pprreecciioo  nnoo

ccoonnssttiittuuyyee  eenn  ssíí  mmiissmmoo  uunn  aaccttoo  ddee  ccoonnssuummoo  ddee  rreeccuurrssooss..  AAll  mmaarrggeenn  ddee  eessttoo,,

ssee  nneecceessiittaann  ddooss  ssuuppuueessttooss  ((pprroobblleemmááttiiccooss))  ppaarraa  aallccaannzzaarr  llaa  eeffiicciieenncciiaa  eenn

sseennttiiddoo  ddee  PPaarreettoo::  ((11))  llaa  ccoonnvveexxiiddaadd  ddee  llaa  ccuurrvvaa  ddee  iinnddiiffeerreenncciiaa  ddee  llooss

hhooggaarreess  yy  ddeell  ccoonnjjuunnttoo  ddee  ppoossiibbiilliiddddeess  ddee  pprroodduucccciióónn  ddee  llaass  eemmpprreessaass;;  yy  ((22))

llaa  uunniivveerrssaalliiddaadd  ddee  llooss  mmeerrccaaddooss..

CCoonnssiiddeerraannddoo  llooss  ssuuppuueessttooss  aanntteerriioorreess  eess  qquuee  ssee  ddeerriivvaann  llooss  ssiigguuiieenntteess

TTeeoorreemmaass  qquuee  rreellaacciioonnaann  eell  ccoonncceeppttoo  ddee  EEffiicciieenncciiaa  eenn  sseennttiiddoo  ddee  PPaarreettoo  yy

EEqquuiilliibbrriioo  CCoommppeettiittiivvoo::

TTeeoorreemmaa  11::  SSii  llaa  ccoonnddiicciióónn  ((22))  ssee  ccuummppllee,,  uunn  eeqquuiilliibbrriioo  ccoommppeettiittiivvoo  eess

PPaarreettoo--eeffiicciieennttee,,    aaúúnn  ccuuaannddoo  llaa  ccoonnddiicciióónn  ((11))  nnoo  ssee  ccuummppllaa,,  yy



1111

TTeeoorreemmaa  22::  SSii  llaass  ccoonnddiicciioonneess  ((11))  yy  ((22))  ssee  ccuummpplleenn,,  eennttoonncceess  ccuuaallqquuiieerr

aassiiggnnaacciióónn  PPaarreettoo--eeffiicciieennttee  ppuueeddee  sseerr  aallccaannzzaaddaa  ccoommoo  uunn  eeqquuiilliibbrriioo

ccoommppeettiittiivvoo  mmeeddiiaannttee  uunnaa  aaddeeccuuaaddaa  rreeaassiiggnnaacciióónn  ddee  rreeccuurrssooss  iinniicciiaalleess..

((ssuubbrraayyaaddoo  mmííoo))

EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,  ccuuaallqquuiieerr  qquueejjaa  oo  iinnssaattiissffaacccciióónn  aacceerrccaa  ddeell

ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  uunn  ssiisstteemmaa  ddee  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  ppuueeddee  rreedduucciirrssee  aa

uunnaa  qquueejjaa  oo  iinnssaattiissffaacccciióónn  aacceerrccaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo,,  llaa  ccuuaall

ddeebbeerrííaa  sseerr  rreeccttiiffiiccaaddaa  mmeeddiiaannttee  ttrraannssffeerreenncciiaass  aapprrooppiiaaddaass..  LLoo  qquuee  KKeennnneetthh

AArrrrooww  nnooss  eessttáá  ddiicciieennddoo  eess  qquuee  llooss  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  ((llooss  ccuuaalleess  bbaajjoo

ssuuppuueessttooss  mmuuyy  rreessttrriiccttiivvooss  llooggrraann  aallccaannzzaarr  ccoonnddiicciioonneess  ddee  eeffiicciieenncciiaa

eeccoonnóómmiiccaa))  ssoonn  ttaammbbiiéénn  llaa  pprriinncciippaall  ccaauussaa  ddee  uunnaa  mmuuyy  ddeessiigguuaall  ddiissttrriibbuucciióónn

ddee  llooss  iinnggrreessooss,,  ddeessiigguuaallddaadd  qquuee  ddeebbeerrííaa  sseerr  ccoommppeennssaaddaa  mmeeddiiaannttee  llaa

ttrraannssffeerreenncciiaa  ddee  iinnggrreessooss  ddeessddee  llooss  ggaannaaddoorreess  hhaacciiaa  llooss  ppeerrddeeddoorreess..  CCaaddaa

ssiittuuaacciióónn  PPaarreettoo--eeffiicciieennttee  ppuueeddee  aassoocciiaarrssee  ccoonn  iinnffiinniittaass  ssiittuuaacciioonneess

ddiissttrriibbuuttiivvaass..

AAhhoorraa,,  mmiirreemmooss  mmááss  ddee  cceerrccaa  lloo  qquuee  MMiillttoonn  FFrriieeddmmaann66  nnooss  eennsseeññaa  aacceerrccaa  ddee

llaa  EEttiiccaa  ddee  llaa  DDiissttrriibbuucciióónn  eenn  uunnaa  SSoocciieeddaadd  ddee  LLiibbrree  MMeerrccaaddoo::  ““EEll  pprriinncciippiioo

ééttiiccoo  qquuee  ddeebbiieerraa  jjuussttiiffiiccaarr  ddiirreeccttaammeennttee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  eenn  uunnaa

ssoocciieeddaadd  ddee  lliibbrree  mmeerrccaaddoo  eess::  ““  AA  ccaaddaa  uunnoo  sseeggúúnn  lloo  qquuee  ééll  yy  llooss

iinnssttrruummeennttooss  qquuee  ééll  ppoosseeee  pprroodduucceenn””””..  FFrriieeddmmaann  ccoonnttiinnúúaa::  ““llaa  ddiissttrriibbuucciióónn

ffiinnaall  ddee  iinnggrreessoo  yy  rriiqquueezzaa  bbaajjoo  eell  pplleennoo  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  eessttee  pprriinncciippiioo

ppuueeddeenn  ddeeppeennddeerr  ddee  llaass  rreeggllaass  ddee  pprrooppiieeddaadd  aaddooppttaaddaass””..  FFiinnaallmmeennttee,,  eenn

ppáággiinnaa  116688,,  FFrriieeddmmaann  ddeeccllaarraa::  ““UUnn  ssiisstteemmaa  ccaappiittaalliissttaa  qquuee  iimmpplliiqquuee  eell  ppaaggoo

ddee  aaccuueerrddoo  aall  pprroodduuccttoo  ppuueeddee  sseerr,,  yy  eenn  llaa  rreeaalliiddaadd  eessttáá,,  ccaarraacctteerriizzaaddoo  ppoorr

uunnaa  ccoonnssiiddeerraabbllee  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa””

¿¿CCuuááll  eess  eell  ggrraann  llooggrroo  ddee  uunnaa  ssoocciieeddaadd  ddee  lliibbrree  mmeerrccaaddoo,,  ppaarraa  FFrriieeddmmaann??  EEnn

ssuuss  ppaallaabbrraass::  ““EEll  ggrraann  llooggrroo  ddee  uunnaa  ssoocciieeddaadd  ddee  lliibbrree  mmeerrccaaddoo  nnoo  hhaa  ssiiddoo  llaa

aaccuummuullaacciióónn  ddee  pprrooppiieeddaadd,,  hhaa  ssiiddoo  llaass  ooppoorrttuunniiddaaddeess    qquuee  hhaa  bbrriinnddaaddoo  aa

hhoommbbrreess  yy  mmuujjeerreess  ppaarraa  aammpplliiaarr,,  ddeessaarrrroollllaarr  yy  mmeejjoorraarr  ssuuss  ccaappaacciiddaaddeess””..

                                                                                                                                                                         
55  KKeennnneetthh  AArrrrooww::  ““TThhee  OOrrggaanniizzaattiioonn  ooff  EEccoonnoommiicc  AAccttiivvii ttyy::  IIssssuueess  PPeerrttiinneenntt  ttoo  tthhee  CChhooiiccee  ooff  MMaarrkkeett
vveerrssuuss  NNoonn--MMaarrkkeett  AAll llooccaattiioonn”” ,,  EEddwwiinn  MMaannssff iieelldd  eedd,,  MMiiccrrooeeccoonnoommiiccss,,  SSeelleecctteedd  RReeaaddiinnggss,,  FFii tthh  EEddii ttiioonn,,
11998855
66  MMii ll ttoonn  aanndd  RRoossee  FFrriieeddmmaann  ((11998822))((ttrraadduucccciióónn  ddeell   aauuttoorr))
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EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,  FFrriieeddmmaann  aacceeppttaa  uunnaa  ccoonnssiiddeerraabbllee  ddeessiigguuaallddaadd  ddee

iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  eexxiissttee  uunn  pprriinncciippiioo  ttooddaavvííaa  mmááss  iimmppoorrttaannttee

qquuee  ddeeffeennddeerr::  llaa  iigguuaallddaadd  ddee  ooppoorrttuunniiddaaddeess..    FFrriieeddmmaann  ccoonnssiiddeerraa  eell

pprriinncciippiioo  ééttiiccoo  aanntteerriioorr  ccoommoo  iinnssttrruummeennttaall  oo  ccoommoo  uunn  ccoorroollaarriioo  ddee  aallggúúnn

oottrrooss  pprriinncciippiiooss  ccoommoo  sseerr  llaa  lliibbeerrttaadd..  IImmppllíícciittaammeennttee,,  MMiillttoonn  yy  RRoossee

FFrriieeddmmaann  aassuummeenn  qquuee  llaa  ddeessiigguuaallaaddaadd  eenn  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa  nnoo  ttiieennee

eeffeeccttooss  ssuussttaanncciiaalleess  ssoobbrree  llaa  llaa  iigguuaallddaadd  ddee  ooppoorrttuunniiddaaddeess  yy  llaa  lliibbeerrttaadd..

PPaarraa  rreessuummiirr  llaa  vviissiióónn  ddee  MMiillttoonn  FFrriieeddmmaann::  UUnnaa  ssoocciieeddaadd  ddee  mmeerrccaaddooss

ccoommppeettiivvooss  ddee  pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa  pprroodduuccee  uunnaa  ccoonnssiiddeerraabbllee  ddeessiigguuaallddaadd  ddee

iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa77..

¿¿QQuuéé  eess  lloo  qquuee  AAmmaarrttyyaa  SSeenn  nnooss  eennsseeññaa  aacceerrccaa  ddee  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eell

mmeeccaanniissmmoo  oo  iinnssttiittuucciióónn  ddee  mmeerrccaaddoo  yy  llaa  ddeessiigguuaallddaadd??  TTaall  ccoommoo  hheemmooss

oobbsseerrvvaaddoo  mmááss  aarrrriibbaa,,  SSeenn  eelliiggee  uunnaa  ““vvaarriiaabbllee  ffooccaall””  ddee  aallgguunnaa  mmaanneerraa

ddiiffeerreennttee    ppaarraa  eevvaalluuaarr  ssii  uunnaa  ssoocciieeddaadd  qquuee  iinncclluuyyaa  eell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee

mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  ddee  pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa  pprroodduuccee  mmááss  oo  mmeennooss

““ddeessiigguuaallddaadd””..  ¿¿CCuuááll  eess  eessaa  vvaarriiaabbllee  ffooccaall  ppaarraa  SSeenn??  SSeenn  eessccrriibbee  ssoobbrree  ssii  eell

mmeerrccaaddoo  pprrooppoorrcciioonnaa  aa  llooss  iinnddiivviidduuooss  mmááss  oo  mmeennooss  ““ccaappaacciiddaaddeess  ppaarraa

aallccaannzzaarr  eell  ttiippoo  ddee  vviiddaa  qquuee  eessooss  iinnddiivviidduuooss  ddeesseeaann””..  EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,

ccuuaannttoo  mmaayyoorr  sseeaa  llaa  ““lliibbeerrttaadd  ppaarraa  llooggrraarr””  qquuee  uunn  iinnddiivviidduuoo  ppoosseeaa,,  mmeejjoorr

sseerráá  llaa  ppeerrffoorrmmaannccee  ddeell  ssiisstteemmaa  ssoocciiaall  eenn  qquuee  eessee  iinnddiivviidduuoo  hhaabbiittaa..    EEnn  SSeenn

((22000000)),,  ééll  aarrgguummeennttaa  ((pppp..  111122))::  ““PPeerroo  eell  aarrgguummeennttoo  mmááss  iinnmmeeddiiaattoo  ppaarraa  llaa

lliibbeerrttaadd  ddee  mmeerrccaaddoo  rraaddiiccaa  eenn  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  bbáássiiccaa  ddee  llaa  lliibbeerrttaadd  eenn  ssíí

mmiissmmaa..  TTeenneemmooss  bbuueennaass  rraazzoonneess  ppaarraa  ccoommpprraarr  yy  vveennddeerr,,  ppaarraa  eeffeeccttuuaarr

iinntteerrccaammbbiiooss,,  yy  ppaarraa  aassppiirraarr  aa  vviiddaass  qquuee  ppuueeddaann  pprrooggrreessaarr  ssoobbrree  llaass  bbaasseess

ddee  llaass  ttrraannssaacccciioonneess..  NNeeggaarr  eessaa  lliibbeerrttaadd  eenn  ggeenneerraall  ccoonnssttiittuuiirrííaa  uunn  ffrraaccaassoo

mmaayyúússccuulloo  ppaarraa  uunnaa  ssoocciieeddaadd””..

SSeenn  eexxttiieennddee  llooss  rreessuullttaaddooss  bbáássiiccooss  ddee  llaa  eeffiicciieenncciiaa  ddee  mmeerrccaaddoo  ddeessddee  llaa

ppeerrssppeeccttiivvaa  ddee  llaass  uuttiilliiddaaddeess  hhaacciiaa  llaa  ppeerrssppeeccttiivvaa  ddee  llaass  lliibbeerrttaaddeess

ssuussttaanncciiaalleess::  ““PPeerroo  eessooss  rreessuullttaaddooss  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  eeffiicciieenncciiaa  nnoo  ddiicceenn  nnaaddaa

aacceerrccaa  ddee  llaa  iigguuaallddaadd  ddee  llooss  rreessuullttaaddooss,,  oo  aacceerrccaa  ddee  llaa  iigguuaallddaadd  eenn  llaa
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ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaass  lliibbeerrttaaddeess””..........””EEll  pprroobblleemmaa  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  hheecchhoo,,

rreessuullttaa  mmaaggnniiffiiccaaddoo  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  llaa  aatteenncciióónn  ssee  ttrraassllaaddaa  ddeessddee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  hhaacciiaa  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaass

lliibbeerrttaaddeess  ssuussttaannttiivvaass  yy  ddee  llaass  ccaappaacciiddaaddeess””  ((DDeevveellooppmmeenntt  aass  FFrreeeeddoomm,,  pppp..

111199))..  YY  eessttoo  ssuucceeddee  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  llooss  iinnddiivviidduuooss  nnoo  ssoollaammeennttee  ppoosseeeenn

ccaappaacciiddaaddeess  ppaarraa  ggeenneerraarr  iinnggrreessoo  ssiinnoo  ccaappaacciiddaaddeess  ppaarraa  uuttiilliizzaarr  iinnggrreessooss..

UUnn  hhoommbbrree  rriiccoo  ppeerroo  ddiissccaappaacciittaaddoo  eess  ““ppoobbrree””  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  ““ccaappaacciiddaaddeess

ppaarraa  llooggrraarr””,,  ppeerroo  ppuueeddee  sseerr  rriiccoo  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  iinnggrreessoo..

¿¿OObbsseerrvvaammooss  uunn  ppaannoorraammaa  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ddiiffeerreennttee  ddee  lloo  qquuee  MMiillttoonn  yy

RRoossee  FFrriieeddmmaann  ssoossttiieenneenn  aacceerrccaa  ddee  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss

pprriivvaaddooss  yy  ddeessiigguuaallddaadd??  CCrreeoo  qquuee  nnoo  eenn  rreeaalliiddaadd::  ddee  hheecchhoo,,  llaa  ddeessiigguuaallddaadd

ddee  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa  ppuueeddee  aaúúnn  sseerr  mmaayyoorr  ssii  nnoossoottrrooss  sseegguuiimmooss  llaass

pprrooppuueessttaass  ddee  SSeenn  eenn  lluuggaarr  ddee  llaa  llooss  FFrriieeddmmaann..

                                                                                                                                                                         
77  EEnn  llaa  ppáággiinnaa  116688  ddee  ssuu  ""CCaappii ttaall iissmm  aanndd  FFrreeeeddoomm"",,  MMii ll ttoonn  aanndd  RRoossee  FFrriieeddmmaann  eessccrriibbeenn::  ""   AA  ccaappii ttaall iisstt
ssyysstteemm  iinnvvoollvviinngg  ppaayymmeenntt  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwii tthh  pprroodduucctt  ccaann  bbee,,  aanndd  iinn  pprraaccttiiccee  iiss,,  cchhaarraacctteerriizzeedd  bbyy
ccoonnssiiddeerraabbllee                                              iinneeqquuaall ii ttyy  ooff  iinnccoommee  aanndd  wweeaall tthh””
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LLaa  FFiigguurraa  33  rreessuummee  llaa  vviissiióónn  oorrttooddooxxaa  oo  pprreeddoommiinnaannttee  yy  llooss  hhaallllaazzggooss

eemmppíírriiccooss  ddeelliinneeaaddooss  hhaassttaa  aahhoorraa  aacceerrccaa  ddee  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ddee  llooss

mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  pprriivvaaddooss    ssoobbrree  llooss  nniivveelleess  ddee  eeffiicciieenncciiaa  ee  iigguuaallddaadd::

FFiigguurraa  33

44.. CCóómmoo  ssee  rreellaacciioonnaann  eell  CCrreecciimmiieennttoo,,  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  yy  llaa

ppoobbrreezzaa??88

¿¿CCóómmoo  ssee  rreellaacciioonnaann  llaass  vvaarriiaabblleess  aanntteerriioorreess??  SSeerráá  ppoossiibbllee  ddeetteerrmmiinnaarr  uunnaa

rreellaacciióónn  ccaauussaall  eennttrree  eellllaass??  CCuuááll  sseerráá  llaa  ddiirreecccciióónn  ddee  ddiicchhaa  ccaauussaalliiddaadd??

¿¿CCóómmoo  ssee  bbeenneeffiicciiaann  llooss  ppoobbrreess  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo??  ¿¿PPooddeemmooss

ccoonnssttrruuiirr,,  aall  mmeennooss  ddeessddee  eell  ppuunnttoo  ddee  vviissttaa  ccoonncceeppttuuaall  ee  iinnttuuiittiivvoo,,  uunn

mmooddeelloo  ssoobbrree  eell  ccuuaall  ssee  ppuueeddaann  eessbboozzaarr  eessttrraatteeggiiaass  ddee  ppoollííttiiccaa??  EEssttaass

pprreegguunnttaass  eessttuuvviieerroonn  eenn  llaa  aaggeennddaa  ddee  llooss  EEccoonnoommiissttaass  ddeell  DDeessaarrrroolllloo  hhaaccee

aallgguunnaass  ddééccaaddaass,,  pprriinncciippaallmmeennttee  eenn  llaa  ddiissccuussiióónn  eell  ttrraabbaajjoo  ppiioonneerroo  ddee

CChheenneerryy  yy  oottrrooss  ((11997744))::  ““RReeddiissttrriibbuucciióónn  ccoonn  CCrreecciimmiieennttoo””..  EEnn  eessttaa  sseecccciióónn

rreevveeoo  ppaarrttee  ddee  llaa  lliitteerraattuurraa  ssoobbrree  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  CCrreecciimmiieennttoo  EEccoonnóómmiiccoo,,

DDeessiigguuaallddaadd  yy  PPoobbrreezzaa  yy  ssuuggiieerroo  uunnaa  rreellaacciióónn  ddee  ccaauussaalliiddaadd..

44..11..  DDeebbeemmooss  pprreeooccuuppaarrnnooss  ppoorr  llaa  ddeessiigguuaallddaadd??

LLooss  eeccoonnoommiissttaass  cclláássiiccooss  ssee  pprreeooccuuppaarroonn  ppoorr  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llooss  rreeccuurrssooss  yy  eell  pprroodduuccttoo  yy  ssuuss  eeffeeccttooss  ssoobbrree  llaa

ppeerrffoorrmmaannccee..  EEll  mmiissmmoo  RRiiccaarrddoo  ssoossttiieennee  qquuee  ““eell  pprriinncciippaall  pprroobblleemmaa  eenn

EEccoonnoommííaa  PPoollííttiiccaa””  ddeebbeerrííaa  sseerr

                                                          
88  EEssttaa  sseecccciióónn  ssee  bbaassaa  eenn  hhttttpp::////wwwwww..wwoorrllddbbaanncckk..oorrgg//ppoovveerrttyy//iinneeqquuaall //

MMeerrccaaddooss    CCoommppeettii ttiivvooss
ddee  EEccoonnoommííaa
PPrriivvaaddaa

OObbttiieenneenn  rreessuull ttaaddooss
PPaarreettoo--eeffiicciieenntteess

AAuummeennttaann  ddeessiigguuaallddaadd
ddee  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa
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““  uunnaa  iinnvveessttiiggaacciióónn  ssoobbrree  llaass  lleeyyeess  qquuee  ddeetteerrmmiinnaann  llaa  ddiivviissiióónn  ddeell  pprroodduuccttoo

ddee  llaa  iinndduussttrriiaa  eennttrree  llaass  ccllaasseess  qquuee  ccoonnttrriibbuuyyeenn  aa  ssuu  ffoorrmmaacciióónn””99..

PPoorr  oottrraa  ppaarrttee,,  ppooddeemmooss  ccoonnssiiddeerraarr  ((ssiigguuiieennddoo  aa  MMaarrgglliinn1100)),,  ttrreess

aapprrooxxiimmaacciioonneess  ddiiffeerreenntteess  aall  pprroobblleemmaa  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn::  11))

llaa  AApprrooxxiimmaacciióónn  NNeeoocclláássiiccaa,,  ddoonnddee  ssee  ccoommbbiinnaann  uunnaa  ttaassaa  ((eexxóóggeennaa))  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ppoobbllaacciioonnaall  ccoonn  llaa  ppssiiccoollooggííaa  ddee  llooss  hhooggaarreess  yy  llaa  tteeccnnoollooggííaa

pprroodduuccttiivvaa  ppaarraa  ddeetteerrmmiinnaarr  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  pprroodduuccttoo  oo  iinnggrreessoo..  LLaa

ddiissttrriibbuucciióónn  eenn  eessttee  eennffooqquuee  ccoonnssttiittuuyyee  uunnaa  aapplliiccaacciióónn  eessppeeccííffiiccaa  oo  eessppeecciiaall

ddee  llaa  tteeoorrííaa  ddee  llooss  pprreecciiooss::  eell  ssaallaarriioo  yy  llaa  ggaannaanncciiaa  ddee  eeqquuiilliibbrriioo  ssoonn  aaqquuééllllaass

qquuee  eeqquuiilliibbrraann  ((eexx--aannttee))  llooss  mmeerrccaaddooss  ddeell  ttrraabbaajjoo  yy  ddee  ccrrééddiittoo..  EEnn  oottrraass

ppaallaabbrraass,,  eell  tteemmaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  eess  ccoonnssiiddeerraaddoo  ccoommoo  uunn  ssuubbpprroodduuccttoo

ddeell  ssiisstteemmaa..  NNoo  eexxiisstteenn  eeffeeccttooss  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo  qquuee  pprroovveennggaann  ddee  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  yy  llaa  rriiqquueezzaa;;  ((22))  LLaa  AApprrooxxiimmaacciióónn  NNeeoo--MMaarrxxiissttaa,,  eenn

ddoonnddee  eell  ppuunnttoo  ddee  ppaarrttiiddaa  ssoonn  llaass  ccllaasseess  ddeennttrroo  ddee  llaa  ssoocciieeddaadd  ((eess  ddeecciirr,,

ttrraabbaajjaaddoorreess  yy  ccaappiittaalliissttaass))  eenn  lluuggaarr  ddee  llooss  hhooggaarreess  ((ccoonnssuummiiddoorreess))  yy  llaass

eemmpprreessaass..    EEll  ppooddeerr  ddee  ccllaassee,,  jjuunnttoo  ccoonn  llaa  tteeccnnoollooggííaa  yy  llaass  ccoossttuummbbrreess,,

ddeetteerrmmiinnaa  eell  ssaallaarriioo  rreeaall;;  yy  ddaaddaass  llaass  eessttrruuccttuurraass  iinnssttiittuucciioonnaalleess,,  ssee

ddeetteerrmmiinnaa  llaa  ttaassaa  ddee  ggaannaanncciiaa..  PPoorr  eell  oottrroo  llaaddoo,,  llooss  ccaappiittaalliissttaass  ppoosseeeenn  uunnaa

mmaayyoorr  pprrooppeennssiióónn  aa  aahhoorrrraarr  qquuee  llooss  ttrraabbaajjaaddoorreess  lloo  qquuee  ttrraaee  ccoommoo

ccoonnsseeccuueenncciiaa  qquuee  sseeaa  eell  aahhoorrrroo  ddee  aaqquuééllllooss  jjuunnttoo  ccoonn  llaa  ttaassaa  ddee  ggaannaanncciiaa

llooss  ffaaccttoorreess  qquuee  ddeetteerrmmiinnaann  llaa  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa..

LLaa  ccaauussaalliiddaadd  ddeennttrroo  ddee  eessttee  eennffooqquuee  vvaa  ddeessddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  aall  iinnggrreessoo  eenn

aagguuddoo  ccoonnttrraassttee  ccoonn  eell  eennffooqquuee  NNeeoo--cclláássiiccoo;;  ((33))  eell  EEnnffooqquuee  NNeeoo--

KKeeyynneessiiaannoo::  ssuu  ccaarraacctteerrííssttiiccaa  ffuunnddaammeennttaall  eess  llaa  iinnttrroodduucccciióónn    ddeell  ccoonncceeppttoo

ddee  DDeemmaannddaa  EEffeeccttiivvaa  ((IInnvveerrssiióónn))  ccoommoo  uunnaa  ffuunncciióónn  ppoossiittiivvaa  ddee  llaa  ggaannaanncciiaa

ddee  llaass  eemmpprreessaass..  LLaa  ddeemmaannddaa  ppoorr  iinnvveerrssiióónn  yy  eell  aahhoorrrroo  ((llaa  pprrooppeennssiióónn  aa

aahhoorrrraarr))  ddee  llooss  ccaappiittaalliissttaass  ddeetteerrmmiinnaann  llaass  ttaassaass  ddee  ggaannaanncciiaa  yy  ccrreecciimmiieennttoo

ddee  eeqquuiilliibbrriioo..  LLaa  ttaassaa  ddee  ggaannaanncciiaa  jjuunnttoo  ccoonn  llaa  tteeccnnoollooggííaa  ddeetteerrmmiinnaa  eell

ssaallaarriioo  rreeaall..  EEnn  eessttee  eennffooqquuee,,  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  yy  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ssoonn

ddeetteerrmmiinnaaddooss  ssiimmuullttáánneeaammeennttee1111..

                                                          
99  AAttkkiinnssoonn((11999977,,pppp..  229988))  ccii ttaaddoo  iinn  FFeerrrreeiirraa  ((11999999))
1100  MMaarrggll iinn  ((11998844))
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SSiigguuiieennddoo  uunnaa  llíínneeaa  ddee  rraazzoonnaammiieennttoo  ssiimmiillaarr,,  ssii  eexxaammiinnaammooss  eell  ttrraabbaajjoo  ddee

NNiicchhoollaass  KKaallddoorr  ((11995566)),,oobbsseerrvvaammooss  qquuee  KKaallddoorr  rreessuummee  llooss  vvaarriiaaddooss  iinntteennttooss

ddee  rreessoollvveerr  eell  ““pprroobblleemmaa  pprriinncciippaall””  mmeenncciioonnaaddoo  ppoorr  RRiiccaarrddoo..  EEll  pprriimmeerroo  ddee

ddiicchhooss  iinntteennttooss  eess  llaa    TTeeoorrííaa  ddee  RRiiccaarrddoo,,  eell  sseegguunnddoo  eell  eennffooqquuee  mmaarrxxiissttaa

sseegguuiiddoo  ppoorr  eell  NNeeoocclláássiiccoo  oo  TTeeoorrííaa  MMaarrggiinnaalliissttaa  yy  ffiinnaallmmeennttee  llaa  TTeeoorrííaa

KKeeyynneessiiaannaa  ddee  DDiissttrriibbuucciióónn..

EEnn  ssuu  aarrttííccuulloo  ddee  11995577,,  KKaallddoorr  pprreesseennttaa  uunn  mmooddeelloo  ssiimmppllee  ddee  ccrreecciimmiieennttoo

eeccoonnóómmiiccoo,,  ssuuggiirriieennddoo  qquuee  llaa  ttaassaa  ccoorrrriieennttee  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  eess  eell

rreessuullttaaddoo  ddee  ddiissttiinnttooss  ffaaccttoorreess  qquuee  rreepprreesseennttaann  ffuueerrzzaass  ddee  ttiippoo  eeccoonnóómmiiccoo..

KKaallddoorr  mmuueessttrraa  qquuee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  jjuueeggaa  uunn  ppaappeell  iimmppoorrttaannttee::  llaa  rraazzóónn

ccaappiittaall--ttrraabbaajjoo  ((KK//LL))  eess  ccoonndduucciiddaa  aa  ssuu  eessttaaddoo  eessttaacciioonnaarriioo  ppoorr  llaass  ddiissttiinnttaass

ttaassaass  ddee  aahhoorrrroo  ddee  ccaappiittaalliissttaass  yy  ttrraabbaajjaaddoorreess..  EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ffuunncciioonnaall  ddeell  iinnggrreessoo  eessttáá    ppoossiittiivvaammeennttee

aassoocciiaaddaa  aall  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo..

DDuurraannttee  llaass  ddééccaaddaass  ddee  llooss  5500ss  yy  llooss  6600ss,,  eell  ttrraabbaajjoo  ddee  AArrtthhuurr  LLeewwiiss  ((11995544)),,

SSiimmoonn  KKuuzznneettss  ((11995555))  yy  oottrrooss  ccoonnttrriibbuuyyóó  aa  ssuubbrraayyaarr  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  aall  ddeessaarrrroolllloo..  LLeewwiiss  ttrraattóó  ddee  eexxpplliiccaarr  ppoorrqquuéé  llaa  rrááppiiddaa  eexxppaannssiióónn

ddee  llooss  sseeccttoorreess  ““mmooddeerrnnooss””  eenn  llooss  ppaaíísseess  ddee  mmeennoorr  ggrraaddoo  ddee  ddeessaarrrroolllloo  nnoo

ssee  ““ddeerrrraammaabbaa””  ppaarraa  qquuee  llooss  sseeccttoorreess  ““ttrraaddiicciioonnaalleess””  llooggrraarraann  nniivveelleess

ppaarreecciiddooss  ddee  pprroossppeerriiddaadd..

LLeewwiiss  aarrgguummeennttaa  qquuee  ““nnoo  hhaayy  rraazzóónn  ppaarraa  eessppeerraarr  qquuee  eell  sseeccttoorr  ttrraaddiicciioonnaall

ssee  bbeenneeffiicciiee  ssiieemmpprree  ddee  llaa  eexxppaannssiióónn  ddeell  sseeccttoorr  mmooddeerrnnoo””..  LLeewwiiss  sseegguuííaa  aa

llooss  cclláássiiccooss  eenn  eell  ssuuppuueessttoo  ddee  qquuee  uunnaa  ooffeerrttaa  iilliimmiittaaddaa  ddee  ttrraabbaajjoo  eessttaabbaa

ddiissppoonniibbllee  aall  ssaallaarriioo  ddee  ssuubbssiisstteenncciiaa..  EEnn  ssuu  mmooddeelloo,,  eell  ccrreecciimmiieennttoo

eeccoonnóómmiiccoo  ssee  pprroodduuccee  ppoorr  mmoovviimmiieennttooss  ddeell  ttrraabbaajjoo  ddeessddee  sseeccttoorreess  ddee  bbaajjaa

pprroodduuccttiivviiddaadd  ((sseeccttoorreess  ttrraaddiicciioonnaalleess))  hhaacciiaa  sseeccttoorreess  ddee  aallttaa  pprroodduuccttiivviiddaadd

((sseeccttoorreess  ccaappiittaalliissttaass))..  EEll  ccrreecciimmiieennttoo  eess  ccoonndduucciiddoo  ppoorr  llaa  aaccuummuullaacciióónn  ddee

ccaappiittaall  eenn  eell  sseeccttoorr  mmooddeerrnnoo  aa  ttrraavvééss  ddee  uunnaa  ttaassaa  ddee  ggaannaanncciiaa  ccrreecciieennttee,,  llaa

ccuuaall  iinncceennttiivvaa  aa  llooss  ccaappiittaalliissttaass  aa  aahhoorrrraarr  ee  iinnvveerrttiirr..

                                                                                                                                                                         
1111  UUnn  ccuuaarrttoo  eennffooqquuee  ccoommbbiinnaa    llaa  lluucchhaa  ddee  ccllaasseess  ddee  MMaarrxx  ccoonn  llaass  rreessttrriicccciioonneess  ddee  ddeemmaannddaa  KKeeyynneessiinnaass..
EEssttee  eennffooqquuee  ssiigguuee  llaass  iiddeeaass  ddee  MMiicchheell   KKaalleecckkii ..  AA  ppeessaarr  ddee  ccoonnssiiddeerraarr  eessttee  eennffooqquuee  ddee  ssuummaa  iimmppoorrttaanncciiaa,,
nnoo  lloo  ddeessaarrrrooll lloo  eenn  ddeettaall llee  eenn  eessttee  ttrraabbaajjoo
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EExxtteennddiieennddoo  eell  mmooddeelloo  ddee  LLeewwiiss,,  FFeeiiss  yy  RRaanniiss  ((11996644))  eennffaattiizzaann  llaa

iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa  aaggrriiccuullttuurraa  eenn  llaa  pprroommoocciióónn  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo..

EEllllooss  ddiiffeerreenncciiaann  eennttrree  ttrreess  eettaappaass  ddee  ddeessaarrrroolllloo::  eenn  pprriimmeerr  lluuggaarr  yy  ttaall  ccoommoo

ssee  eexxpplliicciittaa  eenn  eell  mmooddeelloo  ddee  LLeewwiiss,,  eexxiissttee  ddeesseemmpplleeoo  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  llaa

eellaassttiicciiddaadd  ddee  llaa  ooffeerrttaa  ddee  ttrraabbaajjoo  eess  iinnffiinniittaa  yy  eell  pprroodduuccttoo  mmaarrggiinnaall  eess  cceerroo..

EEnn  sseegguunnddoo  lluuggaarr,,  aa  mmeeddiiddaa  qquuee  llaa  pprroodduuccttiivviiddaadd  ddeell  sseeccttoorr  aaggrrííccoollaa

aauummeennttaa,,  eessttee  sseeccttoorr  ssee  ccoonnvviieerrttee  eenn  llaa  bbaassee  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  iinndduussttrriiaall,,

ccuuyyoo  ddeessaarrrroolllloo  ccoonnssttiittuuyyee  llaa  tteerrcceerraa  eettaappaa  ddeell  ddeessaarrrroolllloo..  EEnn  llaa  sseegguunnddaa

eettaappaa,,  eell  ssuurrpplluuss  ddee  ttrraabbaajjaaddoorreess  aaúúnn  eexxiissttee  ddaaddoo  qquuee  eell  pprroodduuccttoo  llaabboorraall

pprroommeeddiioo  ((aauunnqquuee  mmaayyoorr  qquuee  eell  pprroodduuccttoo  mmaarrggiinnaall))  eess  ttooddaavvííaa  mmeennoorr  qquuee

eell  nniivveell  ssaallaarriiaall  ddee  ssuubbssiisstteenncciiaa..  TTaall  ccoommoo  eenn  LLeewwiiss,,  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell

iinnggrreessoo  jjuueeggaa  uunn  rrooll  pprreeppoonnddeerraannttee  eenn  eell  pprroocceessoo  ddee  ddeessaarrrroolllloo,,  aauunnqquuee

aahhoorraa  ccoonn  mmaayyoorr  ppaarrttiicciippaacciióónn  ddeell  sseeccttoorr  ttrraaddiicciioonnaall,,  llaa  aaggrriiccuullttuurraa..

HHaarrrriiss  yy  TTooddaarroo  ((11997700))  ttaammbbiiéénn  ssee  ooccuuppaann  ddeell  pprroobblleemmaa  ddeell  ddeessaarrrroolllloo  ee

iinnttrroodduucceenn  uunn  ppuunnttoo  ddee  vviissttaa  ddiiffeerreennttee  aall  aannáálliissiiss  ddeell  pprroocceessoo  mmiiggrraattoorriioo

uurrbbaannoo--rruurraall..  EEll  ssuuppuueessttoo  ccllaavvee  ddee  ssuu  mmooddeelloo  ssee  rreellaacciioonnaa  ccoonn  eell

ccoommppoorrttaammiieennttoo  ddee  llooss  aaggeenntteess::  ccaaddaa  ppootteenncciiaall  mmiiggrraannttee  ddeecciiddee  ssii  mmuuddaarrssee

oo  nnoo  hhaacciiaa  llaa  cciiuuddaadd  ssoobbrree  llaa  bbaassee  ddee  uunn  oobbjjeettiivvoo  mmaaxxiimmiizzaaddoorr  ddee  uunn

iinnggrreessoo  eessppeerraaddoo  iimmppllíícciittoo..  DDee  ffuunnddaammeennttaall  iimmppoorrttaanncciiaa  eess  ppoorr  lloo  ttaannttoo,,  ppoorr

uunn  llaaddoo,,  llaa  eexxiisstteenncciiaa  ddee  uunn  ddiiffeerreenncciiaall  eenn  eell  ssaallaarriioo  rreeaall  uurrbbaannoo--rruurraall..  PPoorr

oottrroo  llaaddoo,,  eell  sseegguunnddoo  ffaaccttoorr  ffuunnddaammeennttaall  ppaarraa  eexxpplliiccaarr  eell  pprroocceessoo  ddee

mmiiggrraacciióónn  ssee  rreellaacciioonnaa  ccoonn  eell  ggrraaddoo  oo  llaa  pprroobbaabbiilliiddaadd  qquuee  eell  ppootteenncciiaall

mmiiggrraannttee  llooggrree  ccoonnsseegguuiirr  uunn  ttrraabbaajjoo  uurrbbaannoo  eenn  uunn  ddeetteerrmmiinnaaddoo  ppeerrííooddoo  ddee

ttiieemmppoo,,  lloo  ccuuaall  ccoonnttrriibbuuyyee  aa  eexxpplliiccaarr  ppoorrqquuéé  llaa  mmiiggrraacciióónn  uurrbbaannaa  ssee

mmaanntteennííaa  aa  ppeessaarr  ddee  llaa  ggrraann  mmaassaa  ddee  ddeesseemmpplleeaaddooss  uurrbbaannooss..  DDee  eessttaa

mmaanneerraa  bbrreevvee,,  nnoottaammooss  ccoommoo  llooss  aauuttoorreess  ccoonnttiinnúúaann  rreessaallttaannddoo  llaa

iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ccoommoo  uunn  ffaaccttoorr  ccllaavvee  ppaarraa  eexxpplliiccaarr  eell  pprroocceessoo

ddee  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ddeessaarrrroolllloo  eeccoonnóómmiiccooss..

CCaassii  eenn  ffoorrmmaa  ccoonntteemmppoorráánneeaa,,  llaa  ccoorrrriieennttee  mmaayyoorriittaarriiaa  ddee  ccoorrttee  nneeoocclláássiiccoo

sseegguuííaa  eell  ttrraabbaajjoo  ddee  RRoobbeerrtt  SSoollooww  ((11995566)),,  lloo  qquuee  eenn  rreessuummiiddaass  ccuueennttaass

iimmpplliiccaabbaa  eell  nnoo  rreeqquueerriimmiieennttoo  ddee  uunn  mmeeccaanniissmmoo  eexxppllíícciittoo  ddee  ddiissttrriibbuucciióónn

ccoommoo  ccoonnddiicciióónn  ppaarraa  ggeenneerraarr  uunnaa  ttrraayyeeccttoorriiaa  eessttaabbllee  ddee  ccrreecciimmiieennttoo..

UUttiilliizzaannddoo  ffuunnddaammeennttooss  mmiiccrrooeeccoonnóómmiiccooss,,  eessttoo  eess,,  uunnaa  ffuunncciióónn  ddee
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pprroodduucccciióónn  ddee  rreennddiimmiieennttooss  ccoonnssttaanntteess  aa  eessccaallaa  yy  rreennddiimmiieennttooss  ddeeccrreecciieenntteess

eenn  ccaaddaa  ffaaccttoorr  jjuunnttoo  ccoonn  oottrrooss  ssuuppuueessttooss  aacceerrccaa  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  ppoobbllaacciioonnaall

yy  llaass  ttaassaass  ddee  aahhoorrrroo,,  SSoollooww  ddeemmuueessttrraa  llaa  eexxiisstteenncciiaa  ddee  uunnaa  úúnniiccaa  yy  eessttaabbllee

rreellaacciióónn  CCaappiittaall  ––TTrraabbaajjoo  ((KK//LL))  aa  llaa  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  ddeebbee  ccoonnvveerrggeerr..  LLaa

ffuunncciióónn  ddee  pprroodduucccciióónn  rreellaacciioonnaa  llaa  rraazzóónn  CCaappiittaall--TTrraabbaajjoo  ccoonn  eell  pprroodduuccttoo

ppeerr--ccááppiittaa  eenn  ccaaddaa  mmoommeennttoo  ddeell  ttiieemmppoo..  EExxtteennssiioonneess  aall  mmooddeelloo  ddee  SSoollooww

hhaann  ssiiddoo  ffoorrmmuullaaddaass  ppoorr  AArrrrooww((11996622))  yy  UUzzaawwaa((11996655))  qquuiieenneess  iinnccoorrppoorraann  eell

pprrooggrreessoo  ttééccnniiccoo  yy  llaa  ggeenneerraacciióónn  ddee  nnuueevvaass  iiddeeaass  ccoommoo  ffaaccttoorreess  eexxpplliiccaattiivvooss

ddee  llaa  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo..

LLaa  uuttiilliizzaacciióónn  ddee  ffuunnddaammeennttooss  mmiiccrrooeeccoonnóómmiiccooss  ppaarraa  eessttuuddiiaarr  ffeennóómmeennooss

mmaaccrrooeeccoonnóómmiiccooss  lllleevvaarroonn  aa  llooss  eeccoonnoommiissttaass  aa  ffooccaalliizzaarr  ssuuss  iinnvveessttiiggaacciioonneess

eenn  lloo  qquuee  ssee  ddeennoommiinnaa  eell  ““aaggeennttee  rreepprreesseennttaattiivvoo””..  EEll  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo

ssee  ccoonncciibbee  eenn  eell  mmaarrccoo  ddee  ssoocciieeddaaddeess  ddee  ttiippoo  mmoonnoollííttiiccoo,,  eeffeeccttuuaannddoo

sseelleecccciioonneess  iinntteerrtteemmppoorraalleess  ttaall  ccoommoo  lloo  hhaarrííaa    uunn  ssoolloo  iinnddiivviidduuoo  ((FFeerrrreeiirraa,,

11999999))..    EEssttee  ccaammbbiioo  eess  oobbsseerrvvaaddoo  ddee  mmaanneerraa  rreelleevvaannttee  eenn  eell  ttrraabbaajjoo  ddee

RRoommeerr  ((11998866))  yy  LLuuccaass((11998888))  qquuiieenneess  ddeessaarrrroollllaarroonn  lloo  qquuee  ssee  hhaa  ddaaddoo  eenn

llllaammaarr  llaa  NNuueevvaa  TTeeoorrííaa  ddeell  CCrreecciimmiieennttoo  EEnnddóóggeennoo::  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo

ppoossiittiivvaass  eenn  eell  eessttaaddoo  eessttaacciioonnaarriioo  ssoonn  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ddee  ffaaccttoorreess  eennddóóggeennooss::

pprrooggrreessoo  ttééccnniiccoo  yy//oo    aaccuummuullaacciióónn  ddee  ccaappiittaall  hhuummaannoo..

EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,  aa  mmeeddiiddaa  qquuee  llooss  eeccoonnoommiissttaass  pprrooffeessiioonnaalleess  eennccoonnttrraarroonn

eevviiddeenncciiaa  ddee  uunnaa  rreellaattiivvaa  eessttaabbiilliiddaadd  ddee  llaass  pprrooppoorrcciioonneess  ddee  ssaallaarriiooss  yy

ggaannaanncciiaass  ssoobbrree  eell  iinnggrreessoo  yy  ccoonnssiiddeerraarroonn  aa  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  ccoommoo

uunn  ssuubbpprroodduuccttoo  ddeell  pprroocceessoo  ddee  mmaaxxiimmiizzaacciióónn  rraacciioonnaall  ddee  aaggeenntteess

rreepprreesseennttaattiivvooss  ((ccoonnssuummiiddoorreess  yy  pprroodduuccttoorreess)),,  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddeell  ffaaccttoorr

ddiissttrriibbuucciióónn  ppaassóó  ddee  mmooddaa  hhaacciiaa  mmiittaadd  ddee  llooss  aaññooss  7700..  LLooss  eeccoonnoommiissttaass

ccoommeennzzaarroonn  aa  pprreeooccuuppaarrssee  ccaassii  eexxcclluussiivvaammeennttee  ssoobbrree  eell  pprriimmeerr  mmoommeennttoo

ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  --ssuu  mmeeddiiaa--  iiggnnoorraannddoo  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  yy  lloo  qquuee

ssuucceeddííaa  ccoonn  eell  sseegguunnddoo  mmoommeennttoo  ddee  ddiicchhaa  ddiissttrriibbuucciióónn--ssuu  vvaarriiaannzzaa..

EEll  hheecchhoo  ddee  qquuee  llaass  ssoocciieeddaaddeess  nnoo  ssoonn  hhoommooggéénneeaass  ccoonnvviieerrttee  aa  llooss  aannáálliissiiss

aacceerrccaa  ddee  llooss  ffeennóómmeennooss  ddiissttrriibbuuttiivvooss  bbaassaaddooss  eenn  lloo  qquuee  ooccuurrrree  ssoollaammeennttee

ccoonn  eell  pprroommeeddiioo  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn,,  ssoossppeecchhoossooss  ddee  eennggaaññoo..  CCuuaannddoo
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oobbsseerrvvaammooss  llaass  eessttaaddííssttiiccaass  eenn  ffoorrmmaa  aaggrreeggaaddaa,,  mmiirraammooss  bbáássiiccaammeennttee  llooss

pprriimmeerrooss  mmoommeennttooss,,  iiggnnoorraannddoo  lloo  qquuee  ooccuurrrree  ddeennttrroo  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn..

MMuucchhoo  ddee  llooss  aaññooss  7700  yy  8800  ffuueerroonn  ““aaññooss  ppeerrddiiddooss””  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  EEccoonnoommííaa

ddeell  DDeessaarrrroolllloo..  LLaa  iinnvveessttiiggaacciióónn  ddeennttrroo  ddee  llaass  OOrrggaanniizzaacciioonneess

IInntteerrnnaacciioonnaalleess  yy  llaass  UUnniivveerrssiiddaaddeess  eessttuuvviieerroonn  ffooccaalliizzaaddaass  eenn  pprroobblleemmaass  ddee

eeffiicciieenncciiaa  eenn  llaa  llíínneeaa  ddee  LLuuccaass  yy  oottrrooss,,  bbaajjoo  llaa  iinnfflluueenncciiaa  ddee  llaa  EEssccuueellaa  ddee

CChhiiccaaggoo..    LLooss  pprrooggrraammaass  ddee  ppoollííttiiccaa  ccoonn  éénnffaassiiss  eenn  llaa  aassiiggnnaacciióónn  eessttááttiiccaa

eeffiicciieennttee  ddee  llooss  rreeccuurrssooss  iiggnnoorraarroonn  pprreegguunnttaass  bbáássiiccaass  ddee  ccaarráácctteerr  ddiinnáámmiiccoo

qquuee  ssee  rreellaacciioonnaann  ccoonn  eell  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ccoonn  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo,,

llaa  ddeessiigguuaallddaadd  yy  llaa  ppoobbrreezzaa..  EEssttaabbaa  ccllaarroo  ppaarraa  llooss  eeccoonnoommiissttaass  yy  llooss

hhaacceeddoorreess  ddee  ppoollííttiiccaa  qquuee  llaa  pprriioorriiddaadd  eerraa  eennffaattiizzaarr  eenn  eell  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddeell

mmeeccaanniissmmoo  ddee  mmeerrccaaddoo,,  uubbiiccaannddoo  eell  rrooll  ddee  llaass  iinnssttiittuucciioonneess  ppúúbblliiccaass  eenn  uunn

sseegguunnddoo  lluuggaarr  eenn  eell  mmeejjoorr  ddee  llooss  ccaassooss..  LLaa  eeffiicciieenncciiaa  nnooss  lllleevvaarrííaa  aall  llooggrroo  ddee

ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  aacceeppttaabblleess..  LLaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ssoobbrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd

eerraann  ccoonnssiiddeerraaddaass  ddee  mmeennoorr  iimmppoorrttaanncciiaa  ppoorrqquuee  mmaayyoorreess  nniivveelleess  ddee

iinnggrreessooss  ssee  ddeerrrraammaarrííaann  eevveennttuuaallmmeennttee  eenn  bbeenneeffiicciioo  ddee  llaa  mmaayyoorr  ppaarrttee  ddee  llaa

ppoobbllaacciióónn..

SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  eessppeecciiaallmmeennttee  aa  ppaarrttiirr  ddee  11999900,,  eell  BBaannccoo  MMuunnddiiaall  ((ttooddaavvííaa

bbaajjoo  iinnfflluueenncciiaa  nneeoocclláássiiccaa))  hhaa  lliiddeerraaddoo  llaa  iinnvveessttiiggaacciióónn  ssoobbrree  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa

ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ppaarraa  eell  ccrreecciimmiieennttoo  yy  llaa  ppoobbrreezzaa..  EEnn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  eell

eessttuuddiioo  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ssee  hhaa  ttrraassllaaddaaddoo  ddeessddee  uunnaa  vviissiióónn  ffuunncciioonnaall

((ccaappiittaalliissttaass,,  ttrraabbaajjaaddoorreess))  hhaacciiaa  uunn  eennffooqquuee  ppeerrssoonnaall  yy  eenn  llaa  mmeeddiiddaa

ttaammbbiiéénn  qquuee  mmaayyoorr  yy  mmeejjoorr  iinnffoorrmmaacciióónn  eessttáá  ddiissppoonniibbllee,,  eell  ccrreecciimmiieennttoo

eeccoonnóómmiiccoo  eessttáá  ssiieennddoo  aannaalliizzaaddoo  ccoommoo  uunn  pprroocceessoo  ddee  ddiinnáámmiiccaa  ddiissttrriibbuuttiivvaa,,

ffooccaalliizzaannddoo  llaa  iinnvveessttiiggaacciióónn  eenn  llooss  ccaammbbiiooss  eenn  ttooddaa  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn,,  eenn  lluuggaarr

ddee  ssoollaammeennttee  eenn  ssuu  pprroommeeddiioo..  MMááss  aaúúnn,,  llooss  eeccoonnoommiissttaass  eessttáánn  iinntteerreessaaddooss

eenn  llooss  vvíínnccuullooss,,  llaass  ccaauussaass  yy  llaass  rreegguullaarriiddaaddeess  qquuee  rreellaacciioonnaann  llooss  mmoommeennttooss

pprriimmeerroo  yy  sseegguunnddoo  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ccoorrrreessppoonnddiieennttee..

RReessuummiieennddoo,,  lluueeggoo  ddee  llooss  ttuurrbbuulleennttooss  aaññooss  eenn  ddoonnddee  llaa  EEccoonnoommííaa  ddeell

DDeessaarrrroolllloo  ssee  uubbiiccaabbaa  eenn  llaa  ffrroonntteerraa  ddeell  ppeennssaammiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo,,  eell  tteemmaa  ddee

llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddeessaapprreecciióó  ddee  llaass  ppuubblliiccaacciioonneess  pprrooffeessiioonnaalleess  dduurraannttee  llooss

aaññooss  7700  yy  8800..  LLaass  ddiissppaarriiddaaddeess  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell



2200

iinnggrreessoo,,  llaa  aauusseenncciiaa  ddee  ccoonnvveerrggeenncciiaa,,  llooss  aauummeennttooss  eenn  llaa  ppoobbrreezzaa  yy  oottrrooss

ffaaccttoorreess  hhaann  ttrraaííddoo  nnuueevvaammeennttee  eell  pprroobblleemmaa  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  aa  llaa

ddiissccuussiióónn  ppúúbblliiccaa,,  eessppeecciiaallmmeennttee  aa  ppaarrttiirr  ddee  llooss  9900ss..

CCuuáálleess  ssoonn  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ddiissttrriibbuuttiivvaass  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo??

CCuuáálleess  ssoonn  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ppaarraa  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn

iinnggrreessooss  oo  lliibbeerrttaaddeess,,  ssii  eexxiisstteenn??¿¿  EExxiissttee  iinn  vvíínnccuulloo  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd  yy

ppoobbrreezzaa  aa  ttrraavvééss  ddeell  iimmppaaccttoo  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo??  EEssttooss

ssoonn  llooss  tteemmaass  qquuee  ccoonnssiiddeerroo  aa  ccoonnttiinnuuaacciióónn..

44..22..  DDeell  CCrreecciimmiieennttoo  aa  llaa  DDiissttrriibbuucciióónn..

EEss  ttooddaavvííaa  ggeenneerraallmmeennttee  aacceeppttaaddoo  qquuee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  eenn  llooss

ppaaíísseess  eenn  ddeessaarrrroolllloo  nneecceessaarriiaammeennttee  ddeebbee  sseerr  iinneeqquuiittaattiivvoo  ddeebbiiddoo  aa  qquuee,,

eennttrree  oottrrooss  ffaaccttoorreess,,  llooss  iinnddiivviidduuooss  rriiccooss  ssoonn  llooss    pprriimmeerrooss  eenn  oobbtteenneerr  llooss

bbeenneeffiicciiooss  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo..  ¿¿EEss  eessttoo  cciieerrttoo??

SSiimmoonn  KKuuzznneettss  ((11995555))  ccoonnttrriibbuuyyóó  aall  eessttuuddiioo  ddee  llooss  vvíínnccuullooss  eennttrree

ddiissttrriibbuucciióónn  yy  ccrreecciimmiieennttoo  aa  ttrraavvééss  ddee  ssuu  iinnvveessttiiggaacciióónn  ddee  uunnaass  sseerriieess  ddee

ttiieemmppoo  ddee  iinnddiiccaaddoorreess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  ppaarraa  IInnggllaatteerrrraa,,  AAlleemmaanniiaa  yy  llooss

EEssttaaddooss  UUnniiddooss  ddee  AAmméérriiccaa..  SSuu  ppoossttuullaaddoo  ffuuee  qquuee  ssii  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eennttrree  uunn

sseeccttoorr  ccaappiittaalliissttaa  mmooddeerrnnoo  yy  uunn  sseeccttoorr  ttrraaddiicciioonnaall  aaggrrííccoollaa  eerraa  mmaayyoorr  qquuee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ddeennttrroo  ddee  ccaaddaa  uunnoo  ddee  llooss  sseeccttoorreess,,  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo

hhaarrííaa  qquuee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ccrreecciieerraa  iinniicciiaallmmeennttee  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  llooss

iinnddiivviidduuooss  ssee  ttrraassllaaddaarraann  ddeennttrroo  ddee  ccaaddaa  sseeccttoorr  yy  lluueeggoo  ccaayyeerraa  ccuuaannddoo  llaa

mmaayyoorrííaa  ddee  eellllooss  ssee  eennccoonnttrraarraa  eenn  eell  oottrroo  sseeccttoorr..  LLlleeggaammooss  aa  llaa  mmiissmmaa

ccoonncclluussiióónn  ssii  ppeennssaammooss  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  aallccaannzzaa  uunn  ppuunnttoo  ddoonnddee  eell

mmoovviimmiieennttoo  ffaaccttoorriiaall  iigguuaallaarraa  llooss  rreettoorrnnooss  ffaaccttoorriiaalleess  ddeennttrroo  ddee  ccaaddaa  sseeccttoorr..

LLaa  mmuuyy  ccoonnoocciiddaa  hhiippóótteessiiss  ddee  llaa  UU  iinnvveerrttiiddaa  ddee  KKuuzznneettss  ssuurrggee  ddee  eessttee

aannáálliissiiss..    OO  sseeaa  qquuee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  nnooss  lllleevvaarrííaa  pprriimmeerroo  aa  uunn

mmaayyoorr  nniivveell  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  eell  iinnggrreessoo,,  ddiissmmiinnuuyyeennddoo  ddiicchhaa  ddeessiigguuaallddaadd

aa  eenn  eettaappaass  ppoosstteerriioorreess  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo..  EEll  mmeeccaanniissmmoo  ssuubbyyaacceennttee  eenn  eessttee

ffeennóómmeennoo  ccoonnssiissttee  eenn  llaa  ttrraannssffeerreenncciiaa  ddee  ttrraabbaajjaaddoorreess  ddeell  sseeccttoorr  ddee  bbaajjaa



2211

pprroodduuccttiivviiddaadd  ((yy  bbaajjaa  ddeessiigguuaallddaadd))  aall  sseeccttoorr  ddee  aallttaa  pprroodduuccttiivviiddaadd  ((yy

ddeessiigguuaallddaadd  mmeeddiiaa  aa  aallttaa))..

LLaa  FFiigguurraa  44  iilluussttrraa  llaa  rreellaacciióónn  ddee  llaa  UU  iinnvveerrttiiddaa::

FFiigguurraa  44

GGiinnii

CCrreecciimmiieennttoo

AAll  ccoonnssiiddeerraarr  llaa  vvaalliiddeezz  ddee  llaass  ccoonncclluussiioonneess  ddee  KKuuzznneettss,,  BBrruunnoo  yy  oottrrooss

((11999955))  hhaann  aarrgguummeennttaaddoo  qquuee  llaa  eevviiddeenncciiaa  aa  ppaarrttiirr  ddee  ddaattooss  ddee  uunn  ccoorrttee  ddee

ppaaíísseess  hhaa  rreessuullttaaddoo  eennggaaññoossaa  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  oommiittee  eeffeeccttooss  eessppeeccííffiiccooss  ddee

ccaaddaa  uunnoo  ddee  eellllooss..  EEssttooss  ddeetteerrmmiinnaanntteess  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  aa  nniivveell  ddee  ccaaddaa

ppaaííss  ((iinncclluuyyeennddoo  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ppaassaaddaa))  qquuee  eessttáánn  ccoorrrreellaacciioonnaaddooss  ccoonn

nniivveelleess  ccoorrrriieenntteess  ddee  iinnggrreessoo,,  ccoonndduujjeerroonn  aa  eessttiimmaacciioonneess  sseessggaaddaass..  LLooss

aauuttoorreess  uuttiilliizzaann  ddaattooss  eellaabboorraaddooss  aa  ppaarrttiirr  ddee  6633  rreelleevvaammiieennttooss

ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aall    ppeerrííooddoo  11998811--11999922  ccuubbrriieennddoo  4444  ppaaíísseess1111  ccoonn  ddaattooss

ssoobbrree  llooss  nniivveelleess  yy  llooss  ccaammbbiiooss  eenn  eell  ttiieemmppoo  aa  llooss  eeffeeccttooss  ddee  eelliimmiinnaarr  llooss

eeffeeccttooss  ppaaííss..  LLooss  aauuttoorreess  ttaammbbiiéénn  rreeaalliizzaann  eessttuuddiiooss  ddee  sseerriieess  ddee  ttiieemmppoo  ppaarraa

sseeppaarraarr  llaa  iinnfflluueenncciiaa  ddee  ccaarraacctteerrííssttiiccaass  eessppeeccííffiiccaass  ((ccoonnddiicciioonneess  iinniicciiaalleess))  ddee

                                                          
1111  EEll llooss  eexxppll iiccaann  eell   GGIINNII  aa  ppaarrttii rr  ddee  uunnaa  ffuunncciióónn  ccuuaaddrrááttiiccaa  ddeell   ccoonnssuummee  mmeeddiioo  ((ttaannttoo  eenn  ffoorrmmaa  ll iinneeaall
ccoommoo  eenn  llooggaarrii ttmmooss))..  LLooss  aauuttoorreess  ttaammbbiiéénn  eexxppll iiccaann  eell   íínnddiiccee  ddee  GGiinnii   aa  ppaarrttii rr  ddee  llaa  mmeeddiiaa  yy  ddeell   rreeccíípprrooccoo
ddee  llaa  mmeeddiiaa..  TTaammbbiiéénn  eexxppeerriimmeennttaann  uunnaa  eessppeeccii ff iiccaacciióónn  eenn  ddoonnddee  uuttii ll iizzaann  uunnaa  ffuunncciióónn  ccuuaaddrrááttiiccaa  ddee  llaa
mmeeddiiaa  ppeerroo  eenn  ddoonnddee  ssuupprriimmeenn  llaa  iinntteerrcceeppcciióónn..

00..77335500  ++0022

00..55221100  ++0022

00..33007700
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llooss  eeffeeccttooss  ddee  ccaammbbiiooss  iinntteerrtteemmppoorraalleess  eenn  llaass  ccoonnddiicciioonneess  ppoollííttiiccaass  oo

eeccoonnóómmiiccaass

EEnn  eell  pprriimmeerroo  ddee  ddooss  eejjeerrcciicciiooss  qquuee  iinncclluuyyee  ppaanneell  ddaattaa  ccuubbrriieennddoo  4455  ppaaíísseess

ddeessaarrrroollllaaddooss  yy  nnoo  ddeessaarrrroollllaaddooss  ddeennttrroo  ddeell  ppeerrííooddoo  11994477--11999933

((ccoonntteenniieennddoo  44887766oobbsseerrvvaacciioonneess  ddee  ccooeeffiicciieenntteess  GGiinnii)),,  llooss  aauuttoorreess

eennccuueennttrraann  qquuee  eell  8877%%  ddee  llaa  vvaarriiaannzzaa  ddee  ccooeeffiicciieennttee  GGiinnii  ((ppoorr  ppaaííss  yy

tteemmppoorraall))  ssee  jjuussttiiffiiccaa  ppoorr  llaa  vvaarriiaacciióónn    rreessppeeccttoo  aa  llooss  ppaaíísseess  ((ccrroossss  ccoouunnttrryy))

yy  ssoollaammeennttee  uunn  66%%  ssee  jjuussttiiffiiccaa  ppoorr  vvaarriiaacciióónn  eenn  eell  ttiieemmppoo..  EEnn  bbaassee  aa  llaa

iinntteerrpprreettaacciióónn  ddee  eessttooss  rreessuullttaaddooss,,  llooss  aauuttoorreess  ccrreeeenn  qquuee  eexxiisstteenn  ffuueerrtteess

iinnfflluueenncciiaass  iiddiioossiinnccrrááttiiccaass  ddee  ccaaddaa  ppaaííss  ssoobbrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd,,  llaass  qquuee

iimmpplliiccaarrííaann  sseessggooss  eenn  llooss  tteessttss  eessttáánnddaarr  ddee  qquuee  ssee  eeffeeccttúúaann  ssoobbrree  llaa

hhiippóótteessiiss  ddee  KKuuzznneettss1122..

LLooss  aauuttoorreess  ccoonncclluuyyeenn  eexxpprreessaannddoo  qquuee  ttooddaa  eessttaa  eevviiddeenncciiaa  ssooppoorrttaa  llaa  vviissiióónn

ddee  qquuee  llaa  oommiissiióónn  ddee  eeffeeccttooss  ““ppaaííss””  ppuueeddee  sseerr  mmuuyy  sseerriiaa..  LLaa  bbúússqquueeddaa  ddee

uunnaa  lleeyy  ggeenneerraall  qquuee  vviinnccuullee  aall  ccrreecciimmiieennttoo  yy  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddeebbee

eennffrreennttaarrssee  ccoonn  eell  hheecchhoo  ddee  qquuee  llaa  mmaayyoorr  ppaarrttee  ddee  llaa  vvaarriiaacciióónn  qquuee  ssee

oobbsseerrvvaa  ssee  pprroodduuccee  eennttrree  ppaaíísseess  yy  nnoo  aa  ttrraavvééss  ddeell  ttiieemmppoo    ((......))..  SSii  ssee

ppeerrmmiittee  llaa  ccoonnssiiddeerraacciióónn  ddee  eeffeeccttooss  iinnhheerreenntteess  aa  ccaaddaa  ppaaííss,,  nniinngguunnoo  ddee  llooss

ppaaíísseess  eenn  llaa  mmuueessttrraa  ppaarreeccee  sseegguuiirr  llaass  pprreeddiicccciioonneess  eeffeeccttuuaaddaass  ppoorr  llaa

hhiippóótteessiiss  ddee  KKuuzznneettss..

NNuueevvooss  eessttuuddiiooss  ssoobbrree  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eell  iinnggrreessoo  ppoorr  ppeerrssoonnaa  yy  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  hhaann  ssiiddoo  ppoossiibblleess  ddeebbiiddoo  aa  llaa  ccoommppiillaacciióónn  ddee  llaa  bbaassee  ddee  ddaattooss

iinntteerrnnaacciioonnaall  ssoobbrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ppoorr  ppaarrttee  ddee  DDeeiinniinnggeerr  yy  SSqquuiirree  ((11999966))..

BBaassaaddooss  eenn  ssuu  pprrooppiioo  aannáálliissiiss,,  eellllooss  ccoonncclluuyyeenn  qquuee  ““nnuueessttrrooss  ddaattooss

pprrooppoorrcciioonnaann  mmuuyy  ppooccoo  rreessppaallddoo  ppaarraa  llaa  rreellaacciióónn  UU--iinnvveerrttiiddaa  eennttrree  llooss

nniivveelleess  ddee  iinnggrreessoo  yy  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ccuuaannddoo  eessooss  ddaattooss  ssoonn  tteesstteeaaddooss  ppaaííss

ppoorr  ppaaííss,,  lloo  qquuee  iimmpplliiccaa  uunn  rreecchhaazzoo  aa  llaa  eexxiisstteenncciiaa  ddee  llaa  ccuurrvvaa  ddee  KKuuzznneettss  eenn

cceerrccaa  ddeell  9900%%  ddee  llooss  ppaaíísseess  iinnvveessttiiggaaddooss  ((DDeeiinniinnggeerr  yy  SSqquuiirree,,  11999988,,  pppp

557733))1133..

                                                          
1122  EEssttooss  eeffeeccttooss  ppuueeddeenn  oorriiggiinnaarrssee  eenn  llaa  oommiissiióónn  ddee  llooss  eeffeeccttooss    ddiinnáámmiiccooss  ddee  nniivveelleess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd
aanntteerriioorreess    oo  aallggúúnn  oottrraa  oommiissiióónn  ddee  ffaaccttoorreess  eessppeeccííffiiccooss  ddee  ccaaddaa  ((ffoooottnnoottee  1100  iinn  ssuu  aarrttiiccuulloo))
1133  CCiittaaddoo  eenn  FFeerrrreeiirraa  ((11999999))
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MMááss  aaúúnn,,  oottrraass  iinnvveessttiiggaacciioonneess  aacceerrccaa  ddee  uunnaa  eevveennttuuaall    rreellaacciióónn  ddiinnáámmiiccaa

ccoonn  oorriiggeenn  eenn  eell  ccrreecciimmiieennttoo  hhaacciiaa  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  mmuueessttrraa  qquuee  ppaarreeccee  eexxiissttiirr

uunnaa  mmuuyy  ppeeqquueeññaa  rreellaacciióónn  ssiisstteemmááttiiccaa  eennttrree  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ccaammbbiiooss  eenn  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ((DDeeiinniinnggeerr  yy  SSqquuiirree,,  11999966bb,,  pp  558877))..

FFiinnaallmmeennttee,,  FFeerrrreeiirraa  ((11999999))  ccoonncclluuyyee::  ““  RReessuullttaaddooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa  hhaann

iinncclliinnaaddoo  aa  mmuucchhooss  eeccoonnoommiissttaass  aa  aaddooppttaarr  uunnaa  vviissiióónn  mmááss  eessccééppttiiccaa  aacceerrccaa

ddee  vvíínnccuullooss  ssiisstteemmááttiiccooss  ddee  ccaauussaalliiddaadd  qquuee  ssee  oorriiggiinneenn  eenn  eell  ccrreecciimmiieennttoo

((uunnaa  mmeeddiiaa  ccrreecciieennttee))  hhaacciiaa  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ((ccaammbbiiooss  eenn  llaa  ddiissppeerrssiióónn  ddee  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn))..  EEssttee  eesscceeppttiicciissmmoo  ppaarreeccee  eessttaarr  jjuussttiiffiiccaaddoo  iinnddeeppeennddiieenntteemmeennttee

ddee  ssii  oobbsseerrvvaammooss  llooss  vvíínnccuullooss  eenn  nniivveelleess  oo  eenn  ccaammbbiiooss  eenn  llaass  vvaarriiaabblleess..

EEvviiddeenncciiaa  rreecciieennttee  ppaarreeccee  rreecchhaazzaarr  llaa  hhiippóótteessiiss  ddee  KKuuzznneettss    aacceerrccaa  ddee  uunnaa

rreellaacciióónn  ddeell  ttiippoo  UU  iinnvveerrttiiddaa  eennttrree  eell  nniivveell  ddee  iinnggrreessoo  yy  eell  nniivveell  ddee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd..  SSii  eelliimmiinnaammooss  llaass  eeccoonnoommííaass  eenn  ttrraannssiicciióónn  ((EEssttee  EEuurrooppeeoo)),,  llooss

eeppiissooddiiooss  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ppaarreecceenn  nnoo  eessttaarr  aassoocciiaaddooss  ((eenn  pprroommeeddiioo))  ccoonn

aauummeennttooss  ccoonntteemmppoorráánneeooss  eenn  llaa  ddeessiigguuaallddaadd..

44..33..  DDee  llaa  DDeessiigguuaallddaadd  aall  CCrreecciimmiieennttoo..

LLaa  lliitteerraattuurraa  cciittaaddaa  eenn  llaa  sseecccciióónn  aanntteerriioorr  rreevveellaa  qquuee  nnoo  ppaarreeccee  eexxiissttiirr  uunn

lliinnkk  ssiisstteemmááttiiccoo  ccaauussaall  ddeessddee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  hhaacciiaa  llaa  ddeessiigguuaallddaadd,,  yyaa  sseeaa  eenn

nniivveelleess  ccoommoo  eenn  ccaammbbiiooss..  ¿¿QQuuiieerree  ddeecciirr  eessttoo  qquuee  nnoo  eexxiissttee  nniinnggúúnn  vvíínnccuulloo

ddee  nniinnggúúnn  ttiippoo??..  CCiieerrttaammeennttee,,  llaa  tteeoorrííaa  nneeoocclláássiiccaa  nneeggaarrííaa  ccuuaallqquuiieerr  vvíínnccuulloo::

llaa  tteeoorrííaa  mmaarrggiinnaalliissttaa  ccoonnssiiddeerraa  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ffuunncciioonnaall  ddeell  iinnggrreessoo  ccoommoo

uunnaa  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ddeell  jjuueeggoo  mmaaxxiimmiizzaaddoorr  ddee  pprroodduuccttoorreess  yy  ccoonnssuummiiddoorreess  eenn

ddoonnddee  llooss  ffaaccttoorreess  ddee  pprroodduucccciióónn  ssoonn  rreemmuunneerraaddooss  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  ssuuss

pprroodduuccttiivviiddaaddeess  mmaarrggiinnaalleess..  CCuuaallqquuiieerr  rreemmuunneerraacciióónn  qquuee  ssee  ppaagguuee  aa  ddiicchhooss

ffaaccttoorreess  ddeeppeennddee  ddee  llaass  pprreeffeerreenncciiaass  ddee  ccoonnssuummiiddoorreess  yy  llaa  tteeccnnoollooggííaa

vviiggeennttee,,  jjuunnttoo  ccoonn  llaa  ddiissppoonniibbiilliiddaadd  ddee  rreeccuurrssooss  eexxiisstteennttee..

SSiinn  eemmbbaarrggoo  FFeerrrreeiirraa  ((11999999))  eenn  ssuu  ttrraabbaajjoo  pprreeppaarraaddoo  ppaarraa  eell  BBaannccoo  MMuunnddiiaall

ccllaarraammeennttee  eessttaabblleeccee  qquuee  dduurraannttee  llooss  9900ss,,  llaa  vviissiióónn  cclláássiiccaa  ddee  qquuee  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  ((uunn  aassppeeccttoo  ddee  llaa  ccuuaall  eess  mmeeddiiddaa  ppoorr  llooss  íínnddiicceess  ddee

ddeessiigguuaallddaadd))  nnoo  eess  ssoollaammeennttee  uunn  pprroodduuccttoo  ffiinnaall  ppeerroo  qquuee  jjuueeggaa  uunn  ppaappeell

ffuunnddaammeennttaall  eenn  llaa  ddeetteerrmmiinnaacciióónn  ddee  oottrrooss  aassppeeccttooss  ddeell  rreessuullttaaddoo
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eeccoonnóómmiiccoo,,  hhaa  ggaannaaddoo  eessppaacciiooss  nnuueevvaammeennttee..  MMiieennttrraass  mmuucchhooss  eeccoonnoommiissttaass

ccoommiieennzzaann  aa  ttrraabbaajjaarr  ssoobbrree  uunn  ddeetteerrmmiinnaaddoo  tteemmaa  aall  mmiissmmoo  ttiieemmppoo,,  mmuucchhoo

ddeell  ccrrééddiittoo  ppoorr  lliiddeerraarr  eessttee  ttiippoo  ddee  iinnvveessttiiggaacciióónn  ddeebbee  ppeerrtteenneecceerr  aa  OOddeerr

GGaalloorr  yy  JJoosseepphh  ZZeeiirraa..  SSuu  aarrttííccuulloo  ddee  11999933  aacceerrccaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell

iinnggrreessoo  yy  llaa  mmaaccrrooeeccoonnoommííaa  ((IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  MMaaccrrooeeccoonnoommiiccss))

eennffaattiizzaa  qquuee,,  eenn  ggeenneerraall,,  ((ssuu))  eessttuuddiioo  mmuueessttrraa  qquuee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa

rriiqquueezzaa  eess  rreeaallmmeennttee  iimmppoorrttaannttee  ddeessddee  eell  ppuunnttoo  ddee  vviissttaa  mmaaccrrooeeccoonnóómmiiccoo..

EEssttooss  ffaaccttoorreess  aaffeeccttaann  eell  pprroodduuccttoo  yy  llaa  iinnvveerrssiióónn  ttaannttoo  eenn  eell  ccoorrttoo  ccoommoo  eenn

eell  llaarrggoo  ppllaazzoo,,  aaddeemmááss  ddee  aaffeeccttaarr  eell  ppaattrróónn  ddee  aajjuussttee    aa  sshhoocckkss  eexxtteerrnnooss..

EEssttuuddiiooss  ppoosstteerriioorreess  eeffeeccttuuaaddooss  ppoorr  PPeerrssssoonn  aanndd  TTaabbeelllliinnii  ((11999944))  yy  AAlleessiinnaa  yy

RRooddrriikk  ((11999944))  eennccoonnttrraarroonn  rreessppaallddoo  eemmppíírriiccoo  ppaarraa  llaa  hhiippóótteessiiss  ddee  qquuee  eell

nniivveell  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  iinniicciiaall  ppaarreeccee  eessttaarr  ssiiggnniiffiiccaattiivvaammeennttee  aassoocciiaaddaa  ccoonn

mmeennoorreess  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  lluueeggoo  ddee  ccoonnttrroollaarr  ppoorr  oottrraass  vvaarriiaabblleess  ccoommoo  eell

iinnggrreessoo  iinniicciiaall,,  eedduuccaacciióónn  ee  iinnvveerrssiióónn  eenn  ccaappiittaall  ffííssiiccoo..  PPeerrssssoonn  yy  TTaabbeelllliinnii

ttaammbbiiéénn  mmuueessttrraann  qquuee  eessttaa  rreellaacciióónn  eess  mmááss  ffuueerrttee  eenn  ddeemmooccrraacciiaass  qquuee  eenn

ddiiccttaadduurraass1144..

                                                          
1144  BBeennaabboouu  ((11999966))  eeffeeccttúúaa  uunn  eessttuuddiioo  ssoobbrree  oottrrooss  ttrraabbaajjooss  eemmppíírriiccooss  qquuee  eenn  ggeenneerraall ,,  rreessppaallddaann    eessttaa
ccoonncclluussiióónn..
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AAlleessiinnaa  yy  RRooddrriikk  ((11999944))  rreeppoorrttaann  ssuuss  rreessuullttaaddooss::

TTaabbllaa  44

MMuueessttrraa  ddee  AAllttaa

CCaalliiddaadd

MMuueessttrraa  mmááss

ggrraannddee  ppoossiibbllee

MMuueessttrraa  mmááss  ggrraannddee  ppoossiibbllee

((NN==4466)) ((NN==4400)) ((NN==4499)) ((NN==4411))

MMCCOO

((11))

TTSSLLSS

((22))

MMCCOO

((33))

TTSSLLSS

((44))

MMCCOO

((55))

MMCCOO

((66))

MMCC

((77))

MMCCOO

((88))

CCoonnssttaannttee 33..6666 88..6666 11..7766 66..4488 33..7711 66..2222 66..2244 66..2211

((22..6666)) ((33..3333)) ((11..5500)) ((22..9933)) ((33..8866)) ((44..6699)) ((44..6633)) ((44..6611))

PPBBII  6600 --00..4444 --00..5522 --00..4488 --00..5588 --00..3388 --00..3388 --00..3399 --00..3388

((--33..228899 ((--33..2277)) ((--33..3377)) ((--33..4477)) ((--33..6611)) ((--33..2255)) ((--33..0066)) ((--22..9955))

PPRRIIMM  6600 33..2266 22..8855 33..9988 33..77 33..8855 22..6666 22..6622 22..6655

((33..3388)) ((22..4433)) ((44..6666)) ((33..7722)) ((44..8888)) ((22..6666)) ((22..5533)) ((22..5566))

GGIINNII6600 --55..7700 --1155..9988 33..5588 --1122..9933 --33..4477 --33..4455 --33..4477

((--22..4466)) ((--33..2211)) ((--11..8811)) ((--33..1122)) ((--11..8822)) ((--11..7799)) ((--11..8800))

GGIINNIILLNNDD --55..5500 --55..2233 --55..2244 --55..2211

((--55..2244)) ((--44..3388)) ((--44..3322)) ((--44..1199))

DDEEMMOOCC**GGIINNIILLNNDD 00..1122

((00..1122))

DDEEMMOOCC 00..0022

((00..0055))

RR22 00..2288 00..2277 00..2255 00..2266 00..5533 00..5533 00..5511 00..5511

LLaa  vvaarriiaabbllee  ddeeppeennddiieennttee  eess  llaa  ttaassaa  pprroommeeddiioo  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ppoorr  ppeerrssoonnaa  dduurraannttee  11996600--11998855..  TT--ssttaattiissttiiccss

eessttáánn  eennttrree  ppaarréénntteessiiss..    LLaass  vvaarriiaabblleess  iinnddeeppeennddiieenntteess  ssoonn  ddeeffiinniiddaass  ccoommoo  ssiigguuee::  GGDDPP6600::  NNiivveell  ddee  PPBBII  PPeerr--

ccaappiittaa  eenn  11996600;;  PPRRIIMM6600::  RRaattiioo  ddee  MMaattrrííccuullaa  eenn  PPrriimmaarriiaa  eenn  11996600;;GGIINNII6600::  CCooeeffiicciieennttee  GGiinnii  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  eenn

eell  iinnggrreessoo  mmeeddiiddoo  aallrreeddeeddoorr  ddee  11996600;;  GGIINNIILLNNDD::  ccooeeffiicciieennttee  GGiinnii  ddee  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  ttiieerrrraa  mmeeddiiddoo

aallrreeddeeooddoorr  ddee    11996600;;  DDEEMMOOCC::  DDuummmmyy  ssoobbrree  rreeggiimmeenn  ddeemmooccrraattiiccoo..  LLaa  rreeggrreessiióónn  TTSSLLSS  ((TTwwoo  SSttaaggee  LLeeaasstt

SSqquuaarree))  uuttiilliizzaa  GGDDPP6600,,  PPRRIIMM6600,,  rraazzóónn  ddee  aallffaabbeettiissmmoo  eenn  11996600;;mmoorrttaalliiddaadd  iinnffnnaattiill  eenn  11996655;;  mmaattrrííccuullaa  eenn

sseeccuunnddaarriiaa  eenn  11996600;;ffeerrttiilliiddaadd  eenn  11996655;;  yy  uunnaa  dduummmmyy  ppaarraa  AAffrriiccaa  ccoommoo  iinnssttrruummeennttooss..

LLaass  pprriimmeerraass  ddooss  ccoolluummnnaass  ddee  llaa  TTaabbllaa  44  rreessttrriinnggeenn  llaa  mmuueessttrraa  aa  ppaaíísseess

ppaarraa  llooss  ccuuaalleess  eexxiissttee  iinnffoorrmmaacciióónn  ccoonnffiiaabbllee  aacceerrccaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell

iinnggrreessoo..  LLaass  ccoolluummnnaass  33  yy  44  ccoonnssiiddeerraann  uunnaa  mmuueessttrraa  ddee  mmaayyoorr  ttaammaaññoo  ((ssoonn

aaññaaddiiddooss  2244  ppaaíísseess  aa  llaa  mmuueessttrraa  aanntteerriioorr,,  ddee  mmaayyoorr  ccaalliiddaadd))..  LLaass  ccoolluummnnaass

55  aa  88  mmuueessttrraann  llaass  rreeggrreessiioonneess  qquuee  iinncclluuyyeenn  eell  ccooeeffiicciieennttee  GGiinnii  ppaarraa  llaa

ttiieerrrraa,,  yyaa  sseeaa  ssóólloo  oo  ccoonnjjuunnttaammeennttee  ccoonn  eell  GGiinnii  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell

iinnggrreessoo..  LLooss  aauuttoorreess  ccoonncclluuyyeenn  qquuee  ssuuss  rreessuullttaaddooss  iinnddiiccaann  qquuee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  ssee  ccoorrrreellaacciioonnaa  nneeggaattiivvaammeennttee  ccoonn  eell  iinnggrreessoo

ssuubbssiigguuiieennttee((......))..  CCuuaannddoo  llooss  íínnddiicceess  GGiinnii  ddee  TTiieerrrraa  ee  IInnggrreessooss  ssee  iinncclluuyyeenn
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ccoonnjjuunnttaammeennttee,,  aaqquuééll  ssee  mmaannttiieennee  ssiiggnniiffiiccaattiivvoo  aall  11%%,,  mmiieennttrraass  qquuee  ééssttee  eess

ssoollaammeennttee  ssiiggnniiffiiccaattiivvoo  aall  nniivveell  ddeell  1100%%......

CCoommoo  eess  uussuuaall,,  llaass  ccoonncclluussiioonneess  nnoo  ssoonn  uunnáánniimmeess  ccuuaannddoo  ddee  eessttuuddiiooss

eemmppíírriiccooss  ssee  ttrraattaa..  EEnn  ppaarrttiiccuullaarr,,  ccuuaannddoo  llaass  vvaarriiaabblleess  qquuee  mmiiddeenn  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ssoonn  ddeeffiinniiddaass  eenn  eell  eessppaacciioo  ddeell  iinnggrreessoo,,  DDeeiinniinnggeerr  yy  SSqquuiirree

((11999966))  nnoo  eennccuueennttrraann  uunnaa  rreellaacciióónn  ssiiggnniiffiiccaattiivvaammeennttee  nneeggaattiivvaa  eennttrree

ddeessiigguuaallddaadd  yy  ccrreecciimmiieennttoo..  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  eellllooss  ssíí  eennccuueennttrraann  uunnaa  rreellaacciióónn

ssiiggnniiffiiccaattiivvaammeennttee  nneeggaattiivvaa  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  ttiieerrrraa

((ccoommoo  pprrooxxii  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  aaccttiivvooss))  yy  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  ((ddoonnddee  eell

ccooeeffiicciieennttee  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  eess  nneeggaattiivvoo  ppeerroo  nnoo  ssiiggnniiffiiccaattiivvoo

ccoonn  eenn  eell  eessttuuddiioo  ddee  AAlleessiinnaa  yy  RRooddrriikk  cciittaaddoo))..  EEssttoo  ssuuggiieerree  qquuee  llaa  rreellaacciióónn

nneeggaattiivvaa  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd  yy  ccrreecciimmiieennttoo  ppuueeddee  iirr  mmááss  aalllláá  ssiimmpplleemmeennttee  llaa

ddeeffiinniicciióónn  ddee  aaqquuééllllaa  eenn  eell  eessppaacciioo  ddeell  iinnggrreessoo..

BBiirrssddaallll  yy  LLoonnddooññoo  ((11999977))  iinnvveessttiiggaann  llaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddeell  CCaappiittaall  HHuummaannoo..

EEllllooss  ccoonncclluuyyeenn  qquuee  llaass  ddeessiigguuaallddaaddeess  iinniicciiaalleess  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  ttiieerrrraa

yy  ddeell  ccaappiittaall  hhuummaannoo  ttiieenneenn  uunn  ccllaarroo  eeffeeccttoo  nneeggaattiivvoo  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo

eeccoonnóómmiiccoo,,  yy  llooss  eeffeeccttooss  ssoonn  ddoobblleemmeennttee  mmááss  iimmppoorrttaanntteess  ppaarraa  llooss  ppoobbrreess

qquuee  ppaarraa  llaa  ppoobbllaacciióónn  eenn  ssuu  ccoonnjjuunnttoo..  CCuuaannddoo  llaass  vvaarriiaabblleess  qquuee  mmiiddeenn  llooss

aaccttiivvooss  ssoonn  ttoommaaddaass  eenn  ccoonnssiiddeerraacciióónn,,  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  eell  iinnggrreessoo  ssee

vvuueellvvee  nnoo  ssiiggnniiffiiccaattiivvaa..

SSoobbrree  llaa  bbaassee  ddeell  ““hhiigghh  qquuaalliittyy  ddaattaa””  ddee  DDeeiinniinnggeerr  yy  SSqquuiirree  ((11999966))1155,,

BBiirrddssaallll  yy  LLoonnddooññoo  ((11999977bb))  ttrraabbaajjaann  ccoonn  uunnaa  mmuueessttrraa  ddee  5533  ppaaíísseess  ee

iinnvveessttiiggaann  ccoommoo  llaa  aaccuummuullaacciióónn  yy  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  aaccttiivvooss  aaffeeccttaann  eell

ccrreecciimmiieennttoo,,  llaa  ppoobbrreezzaa  yy  llaa  ddeessiigguuaallddaadd..  SSuuss  hhaallllaazzggooss  ssoobbrree  llooss

ddeetteerrmmiinnaanntteess  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  ssee  rreessuummeenn  eenn  llaa  ssiigguuiieennttee  TTaabbllaa::

                                                          
1155  LLooss  ddaattooss  ssee  bbaassaann  eenn  eennccuueessttaass  ddee  hhooggaarreess  ccoommpplleettaammeennttee  rreepprreesseennttaattiivveess,,  ccoonnssiiddeerraannddoo  ttooddoo  ttiippoo  ddee
iinnggrreessooss  ((mmoonneettaarriiooss  yy  nnoo  mmoonneettaarriiooss))..
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TTAABBLLAA  55

EExxpplliiccaannddoo  eell  CCrreecciimmiieennttoo  ddeell  PPBBII  ppeerr  CCááppiittaa

((11)) ((22)) ((33)) ((44)) ((55)) ((66)) ((77)) ((88)) ((99))

CCoonnssttaannttee --00..0011 --00..0022 00..0011 00..0033 00..0044 00..0033 00..0033 00..0033 00..0033

**** ****** ****** ****** ****

AAccuummuullaacciióónn  ddee  CCaappiittaall 00..5577 00..5544 00..5533 00..5577 00..5577 00..6600 00..5500 00..5533 00..5544

****** ****** ****** ****** ****** ****** ****** ****** ******

IInnggrreessoo  IInniicciiaall 11..11 --00..5588 --00..8888 --00..1166 --00..4411 --11..5577 --00..3333 --00..4488 --00..4422

EEdduuccaacciióónn  IInniicciiaall 00..2255 00..1177 00..3322 00..2288 00..3311 00..2255 00..2277 00..3300

** **** **** **** ** **** ****

IInnggrreessoo  IInniicciiaall  --GGiinnii-- --00..0055 --00..0033 --00..0044 --00..000044 --00..000033 --00..000022

****

TTiieerrrraa  IInniicciiaall  --GGiinnii-- --00..0033 --00..0022 --00..0011 --00..0022 --00..0011 --00..0011

**** ****

DDeessvviiaacciióónn  SSttdd..  DDee

EEdduuccaacciióónn

--00..0099 --00..0099 --00..0099 --00..0088 --00..0088 --00..0099

****** **** ****** **** **** ****

CCaammbbiioo  eenn  AAppeerrttuurraa

CCoommeerrcciiaall

00..0022 00..0022 00..0022

**

IInntteennssiiddaadd  eenn  RReeccuurrssooss

NNaattuurraalleess

--00..0022 --00..0022 --00..0011

**** ****

LLAACC  DDuummmmyy  AAmm..  LLaattiinnaa 00..000044

OObbsseerrvvaacciioonneess 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433

RR22  AAjjuussttaaddoo 00..5522 00..5566 00..6611 00..6622 00..7700 00..7733 00..7722 00..7733 00..7766

******  SSiiggnniiffiiccaattiivvoo  aa  nniivveell  ddeell  1100  %%

    ****  SSiiggnniiffiiccaattiivvoo  aa  nniivveell  ddeell  55  %%

        **  SSiiggnniiffiiccaattiivvoo  aa  nniivveell  ddeell  11  %%

LLaa  EEccuuaacciióónn  33  nnooss  mmuueessttrraa  qquuee  eell  nniivveell  iinniicciiaall  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  eell

iinnggrreessoo  ssee  rreellaacciioonnaa  nneeggaattiivvaammeennttee  ccoonn  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ssuubbssiigguuiieennttee..  SSiinn

eemmbbaarrggoo,,  ccuuaannddoo  ssee  aaddiicciioonnaann  mmeeddiiddaass  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  ttiieerrrraa  yy  eell

ccaappiittaall  hhuummaannoo,,  llooss  aauuttoorreess  oobbsseerrvvaann  qquuee  eell  eeffeeccttoo  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell

iinnggrreessoo  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo  rreefflleejjaa  ddiiffeerreenncciiaass  eenn  eell  aacccceessoo  ddee  llooss

ddiiffeerreenntteess  aaggeenntteess  aa  llooss  aaccttiivvooss  pprroodduuccttiivvooss..  LLaa  EEccuuaacciióónn  55  mmuueessttrraa  qquuee    llaass

vvaarriiaabblleess  ddiissttrriibbuuttiivvaass  ttiieenneenn  uunn  eeffeeccttoo  nneeggaattiivvoo  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo  yy  qquuee

eell  eeffeeccttoo  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  aaccttiivvooss  ddoommiinnaa  aall  eeffeeccttoo  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn

eell  iinnggrreessoo  ((qquuee  ppiieerrddee  ssiiggnniiffiiccaattiivviiddaadd  eessttaaddííssttiiccaa  eenn  aall  rreeggrreessiióónn  ccoonnjjuunnttaa))..

EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,  llaa  eevviiddeenncciiaa  ssuuggiieerraa  qquuee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  ddee  aaccttiivvooss,,

eessppeecciiaallmmeennttee  ddee  ccaappiittaall  hhuummaannoo,,  aaffeeccttaa  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ffuuttuurroo..
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LLaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  eessttee  hhaallllaazzggoo  ppaarreeccee  eessttaarr  rreellaacciioonnaaddaa  ccoonn  eell  tteemmaa  ddee  llaa

ddeeffiinniicciióónn  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  uunn  cciieerrttoo  nnúúmmeerroo  oo  ttiippoo  ddee

aaccttiivvooss  yy  nnoo  ssoollaammeennttee  eenn  rreellaacciióónn  aall  iinnggrreessoo..  PPoorr  eejjeemmpplloo,,  llaa  ggeennttee  ppuueeddee

nnoo  ppoosseeeerr  aacccceessoo  aa  llaa  ttiieerrrraa  oo  aa  uunnaa  mmeejjoorr  eedduuccaacciióónn  oo  aa  llooss  mmeerrccaaddooss  ddee

ccrrééddiittoo,,  oo  ppuueeddee  ccaarreecceerr  ddee  ““lliibbeerrttaadd  ddee  aallccaannzzaarr””..  LLaa  vvaarriiaabbllee  ddeessiigguuaallddaadd

qquuee  ddeebbeerrííaa  eessttaarr  aassoocciiaaddaa  aall  ccrreecciimmiieennttoo  yy  llaa  ppoobbrreezzaa  ((ttaannttoo  eenn  ttéérrmmiinnooss

nnoorrmmaattiivvooss  ccoommoo  ppoossiittiivvooss))  eess  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  aaccttiivvooss  yy  nnoo  ssoollaammeennttee  ddee

llooss  iinnggrreessooss..

SSiinn  eemmbbaarrggoo  FFoorrbbeess  ((11999977))  uuttiilliizzaannddoo    uunnaa  bbaassee  ddee  ddaattooss  mmeejjoorraaddaa  ((eenn

ttéérrmmiinnooss  ddee  mmeettooddoollooggííaa  eeccoonnoommééttrriiccaa))  eenn  rreellaacciióónn  aa  llaa  DDeeiinniinnggeerr  yy  SSqquuiirree,,

ssuuggiieerree  qquuee  eenn  rreeaalliiddaadd,,  eexxiissttee  uunnaa  rreellaacciióónn  ppoossiittiivvaa  yy  ssiiggnniiffiiccaattiivvaa  eennttrree

ddeessiigguuaallddaadd  yy  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  mmeeddiiaannoo  ppllaazzoo  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  ssee  ccoonnttrroollee

ppoorr  ffaaccttoorreess  eessppeeccííffiiccooss  ddee  ccaaddaa  ppaaííss..  LLii  yy  ZZoouu  ((11999977))  eennccuueennttrraann  rreessuullttaaddooss

ssiimmiillaarreess  ccoonnssiiddeerraannddoo  eeppiissooddiiooss  ddee  55  aaññooss..  EEssttooss  eessttuuddiiooss  hhaann  ssiiddoo

ccrriittiiccaaddooss  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  mmuucchhooss  ddee  llooss  eessttuuddiiooss  eexxiisstteenntteess  aannaalliizzaann  llaa

rreellaacciióónn  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  yy  ccrreecciimmiieennttoo  eenn  eell  llaarrggoo  ppllaazzoo,,  mmiieennttrraass  qquuee  eessttooss

úúllttiimmooss  eessttuuddiiooss  ssee  ffooccaalliizzaann  eenn  eell  ccoorrttoo  yy  mmeeddiiaannoo  ppllaazzoo..

PPoorr  oottrroo  llaaddoo,,  BBrruunnoo  yy  oottrrooss  ((11999955))  ccoonnssiiddeerraann  ddooss  ccaannaalleess  aa  ttrraavvééss  ddee  llooss

ccuuaalleess  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ppuueeddee  aaffeeccttaarr  eell  ccrreecciimmiieennttoo::  llaass  rreessttrriicccciioonneess  eenn  eell

ccrrééddiittoo  aa  llaass  qquuee  ssee  eennffrreennttaann  llaass  ppeerrssoonnaass  ppoobbrreess  yy  llaa  EEccoonnoommííaa  PPoollííttiiccaa..

LLooss  aarrgguummeennttooss  pprreesseennttaaddooss  ssuuggiieerreenn  qquuee  uunn  mmaayyoorr  nniivveell    ddee  ddeessiigguuaallddaadd

lllleevvaarráá  aa  uunnaa  mmeennoorr  iinnvveerrssiióónn  eenn  ccaappiittaall  ffííssiiccoo  yy  hhuummaannoo  yy  ppoorr  lloo  ttaannttoo  aa

uunnaa  mmeennoorr  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo..  PPoorr  eell  llaaddoo  ddee  llaass  rreessttrriicccciioonneess  aall  ccrrééddiittoo,,

ccoonnssiiddeerraannddoo  uunnaa  ssiittuuaacciióónn  eenn  ddoonnddee  llooss  aaggeenntteess  ppoosseeeenn  iinnffoorrmmaacciióónn

aassiimmééttrriiccaa,,  llooss  aaggeenntteess  ppoobbrreess  ssee  vveenn  iimmppeeddiiddooss  ddee  eeffeeccttuuaarr  iinnvveerrssiioonneess  ddee

ccaarráácctteerr  pprroodduuccttiivvoo  ((ccoommoo  eedduuccaacciióónn))  yy  eessttaa  ssiittuuaacciióónn  ppeerrppeettúúaa  pprroocceessooss  ddee

bbaajjoo  yy  ddeessiigguuaall  ccrreecciimmiieennttoo..  EEll  tteemmaa  hhaa  ssiiddoo  eexxaammiinnaaddoo  ppoorr  vvaarriiooss  aauuttoorreess

llooss  ccuuaalleess  uuttiilliizzaann  uunn  ssiisstteemmaa  ddee  eeqquuiilliibbrriioo  ggeenneerraall  ccoonn  iinnvveerrssiioonneess  qquuee

rreeqquuiieerreenn  ddeesseemmbboollssooss  iinnddiivviissiibblleess  ((lluummppyy))1166..  EEll  pprriinncciippaall  rreessuullttaaddoo  eess::

ddoonnddee  llaass  rreessttrriicccciioonneess  eenn  eell  mmeerrccaaddoo  ddee  ccrrééddiittoo  iimmppiiddeenn  aa  llooss  ppoobbrreess

rreeaalliizzaarr  iinnvveerrssiioonneess  pprroodduuccttiivvaass  iinnddiivviissiibblleess,,  llaass  ddeessiigguuaallddaaddeess  eenn  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  rriiqquueezzaa  ppuueeddeenn  tteenneerr  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  iimmppaaccttooss  nneeggaattiivvooss

                                                          
1166  LLeeeerr  BBaanneerrjjeeee  yy  NNeewwmmaann  ((11999911));;  TTssiiddddoonn  ((11999922)),,  SSaaiinn  PPaauull   yy  VVeerrddiieerr  ((11999922)),,  GGaalloorr  yy  ZZeeiirraa  ((11999933))
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ssoobbrree  llaass  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo..  PPoorr  eell  llaaddoo  ddee  llaa  EEccoonnoommííaa  PPoollííttiiccaa,,  aallgguunnooss

mmooddeellooss  hhaann  eennffaattiizzaaddoo  qquuee  llaass  ddeecciissiioonneess  iimmppoorrttaanntteess  eenn  mmaatteerriiaa  ddee

ppoollííttiiccaa  ((eennttrree  eellllaass  llaa  aaddooppcciióónn  ddee  mmeeddiiddaass  ddee  eessttaabbiilliizzaacciióónn

mmaaccrrooeeccoonnóómmiiccaa))  ppuueeddeenn  sseerr  eessttuuddiiaaddaass  yy  ccoommpprreennddiiddaass  eenn  uunn  ssiisstteemmaa

jjuueeggooss  ddee  nneeggoocciiaacciióónn  eennttrree  llooss  ddiiffeerreenntteess  ggrruuppooss  ssoocciiaalleess  ((AAlleessiinnaa  yy

DDrraazzeenn,,  11999911;;  LLaabbaann  yy  SSttuurrzzeenneeggggeerr,,  11999944))..  EEssttooss  mmooddeellooss  ttrraattaann  ddee

eexxpplliiccaarr  ppoorrqquuéé  llaa  eessttaabbiilliizzaacciióónn  ((aassoocciiaaddaa  ccoonn  uunn  iinnccrreemmeennttoo  eenn  llaa

pprroodduuccttiivviiddaadd  aaggrreeggaaddaa))  sseegguurraammeennttee  ssuuffrriirráá  rreettrraassooss  ccuuaannttoo  mmaayyoorr  sseeaa  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  ppoorrqquuee  ééssttaa  ccoonndduuccee  oo  pprroovvooccaa  uunn  aacccceessoo  ddiiffeerreennttee

aa  llooss  rreeccuurrssooss  ffiinnaanncciieerrooss..  EEssttoo  ppuueeddee  iimmppeeddiirr  uunn  ccoorrrreeccttoo  pprroocceessoo  ddee

mmiinniimmiizzaacciióónn  ddeell  rriieessggoo  ee  iimmpplliiccaa  qquuee  llaa  eessppeerraa  rreedduuccee  llaa  uuttiilliiddaadd  ddee  llaass

ppeerrssoonnaass  rriiccaass  mmaarrggiinnaallmmeennttee  ((eess  ddeecciirr  ppooccoo))  aall  ttiieemmppoo  qquuee  iimmppoonnee

eelleevvaaddooss  ccoossttooss  ssoobbrree  llaass  ppeerrssoonnaass  ppoobbrreess..  EEnn  ccoonnsseeccuueenncciiaa,,  llaass  ppeerrssoonnaass

ppoobbrreess  ssoonn  eenn  ddeeffiinniittiivvaa  llaass  qquuee  ssuueelleenn  ssooppoorrttaarr  ttooddooss  llooss    ccoossttooss  ddeell  aajjuussttee

yy  pprroovvooccaarr  ccoonnfflliiccttooss  ddee  ccaarráácctteerr  ssoocciiaall  aaddeemmááss  ddee  eessttaarr  mmááss  pprrooppeennssooss  aa

vvoottaarr  ppoollííttiiccaass  rreeddiissttrriibbuuttiivvaass  qquuee  ffaavvoorreezzccaann  ssuuss  iinntteerreesseess..  EEll  eessttuuddiioo  ddee

BBrruunnoo  yy  oottrrooss  ssee  rreellaacciioonnaa  ccoonn  llaa  nnuueevvaa  tteeoorrííaa  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  eennddóóggeennoo..

CCuuáánn  ffuueerrttee  ssoonn  eessttooss  eeffeeccttooss  eessttáá    ttooddaavvííaa  eenn  ddiissccuussiióónn..

FFiinnaallmmeennttee  aauunnqquuee  nnoo  mmeennooss  iimmppoorrttaannttee,,  aallgguunnooss  eessttuuddiiooss  eemmppíírriiccooss  ccoommoo

llooss  ddee  AAlleessiinnaa    yy  PPeerroottttii  ((11999966))  yy  AAlleessiinnaa  yy  oottrrooss  ((11999966))  mmuueessttrraa  eevviiddeenncciiaa

ddee  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd,,  llaa  eessttaabbiilliiddaadd  ssoocciioo--ppoollííttiiccaa  yy  eell

ccrreecciimmiieennttoo..  PPaanniizzzzaa  ((11999999))  rreessuummee  llooss  pprriinncciippaalleess  rreessuullttaaddooss  ddee  eessttaa

lliitteerraattuurraa  ccoommoo  ssiigguuee  ((ttrraadduucccciióónn  pprrooppiiaa))::  ““EEnn  pprriimmeerr  lluuggaarr,,  eexxiissttee  uunnaa

((rroobbuussttaa))  rreellaacciióónn  nneeggaattiivvaa  eennttrree  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  yy  eell  ccrreecciimmiieennttoo..

EEnn  sseegguunnddoo  lluuggaarr,,  nnoo  eess  ppoossiibbllee  sseeppaarraarr  llaa  vvaarriiaabbllee  ddeemmooccrraacciiaa  ddeell  eeffeeccttoo

iinnggrreessoo  ppoorr  lloo  ttaannttoo  nnoo  eess  ppoossiibbllee  aasseevveerraarr  qquuee  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd

yy  ccrreecciimmiieennttoo  eess  mmaayyoorr  eenn  ddeemmooccrraacciiaass..  FFiinnaallmmeennttee  llaass  eessttiimmaacciioonneess  ddee

ccaarráácctteerr  eessttrruuccttuurraall  rreessppaallddaann  llaa  hhiippóótteessiiss  ddee  llaa  iinneessttaabbiilliiddaadd  ssoocciioo--ppoollííttiiccaa  yy

eell  ccaannaall  ddee  ttrraannssmmiissiióónn  qquuee  vvaa  aa  ttrraavvééss  ddee  llaass  ddeecciissiioonneess  ssoobbrree  eedduuccaacciióónn  yy

ffeerrttiilliiddaadd..

TTaall    ccoommoo  aarrgguummeennttaa  FFeerrrreeiirraa,,  ppuueeddee  ccoonnssiiddeerraassee  aapprrooppiiaaddoo  ssiinntteettiizzaarr  eell

eessttaaddoo  ddee  ooppiinniióónn  eenn  eell  ddeebbaattee  ssoosstteenniieennddoo  qquuee  mmiieennttrraass  qquuee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd

ddee  iinnggrreessooss  iinniicciiaall  ppuueeddee  nnoo  aaffeeccttaarr  ddiirreeccttaammeennttee  eell  ppootteenncciiaall  ddee  ccrreecciimmiieennttoo
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ddee  uunnaa  eeccoonnoommííaa,,  cceetteerriiss  ppaarriibbuuss,,  eellllaa  ppuueeddee  sseerr  ccoonnssiiddeerraaddaa  ccoommoo  uunnaa

bbuueennaa  aapprrooxxiimmaacciióónn  ppaarraa  oottrraass  ddeessiigguuaallddaaddeess  ffuunnddaammeennttaalleess,,  ccoommoo  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  rriiqquueezzaa..  UUnnaa  vveezz  qquuee  llaass  eessttiimmaacciioonneess  iinncclluuyyeenn  mmeeddiiddaass

ppaarraa  eessttaass  vvaarriiaabblleess,,  ppaarreeccee  eexxiissttiirr  uunnaa  rreellaacciióónn  ssiiggnniiffiiccaattiivvaammeennttee  nneeggaattiivvaa

eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  aaccttiivvooss  yy  ccrreecciimmiieennttoo..

44.. DDeell  ccrreecciimmiieennttoo  aa  llaa  ppoobbrreezzaa..

LLaass  ccoonncclluussiioonneess  ddeerriivvaaddaass  ddee  llaa  hhiippóótteessiiss  ddee  llaa  UU  iinnvveerrttiiddaa  lllleevvaarroonn  aa  llooss

eeccoonnoommiissttaass  aa  oobbsseerrvvaarr  ccoonn  ppeessiimmiissmmoo  llaa  iiddeeaa  ddee  qquuee  eell  ccrreecciimmiieennttoo

eeccoonnóómmiiccoo  ddeebbeerrííaa  rreedduucciirr  llaa  ppoobbrreezzaa  ppoorrqquuee  eessee  ccrreecciimmiieennttoo  eenn  eell  iinnggrreessoo

ppeerr  ccááppiittaa  ppaarreeccííaa  aauummeennttaarr  llaa  vvaarriiaannzzaa  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn,,  eess  ddeecciirr  llaa

ddeessiigguuaallddaadd..  AA  ppeessaarr  ddee  qquuee  nnoo  ssee  hhaa  eennccoonnttrraaddoo  eenn  llaa  lliitteerraattuurraa  nniinngguunnaa

tteennddeenncciiaa  ssiisstteemmááttiiccaa  ppoorr  llaa  ccuuaall  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  eemmppeeoorree  oo  mmeejjoorree  ccoonn  eell

ccrreecciimmiieennttoo,,  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  ((eenn  nniivveelleess  oo

ccaammbbiiooss))  yy    llooss  nniivveelleess  oo  ccaammbbiiooss  eenn  llaa  ppoobbrreezzaa  hhaa  ssiiddoo  ttrraaddiicciioonnaallmmeennttee

mmeejjoorr  eenntteennddiiddaa  ddeennttrroo  ddee  llaa  pprrooffeessiióónn..  EEss  aacceeppttaaddoo  eenn  ttéérrmmiinnooss  tteeóórriiccooss  yy

eemmppíírriiccooss  qquuee  ttaassaass  ppoossiittiivvaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  ddeebbeerrííaann  ccoonnttrriibbuuiirr

((cceetteerriiss  ppaarriibbuuss))  aa  rreedduucciirr  llaa  ppoobbrreezzaa..  EEssttaa  rreellaacciióónn  eennttrree  ccrreecciimmiieennttoo  yy

ppoobbrreezzaa  eessttáá  bbiieenn  ddooccuummeennttaaddaa  ppoorr  uunnaa  vvaassttaa  lliitteerraattuurraa1177..  PPoorr  eejjeemmpplloo

FFiieellddss  ((11998899))  ttrraabbaajjaannddoo  ssoobbrree  llaa  rreellaacciióónn  eennttrree  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ppoobbrreezzaa  ((ssuu

hhiippóótteessiiss  ##  44))  aarrgguummeennttaa  lloo  ssiigguuiieennttee  ((ttrraadduucccciióónn  pprrooppiiaa))::  ““LLooss  ddaattooss

ccoommppiillaaddooss  ppaarraa  eessttee  aarrttííccuulloo  ppuueeddeenn  sseerr  uuttiilliizzaaddooss  ppaarraa  tteesstteeaarr  llaa  hhiippóótteessiiss

qquuee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  ttiieennddee  aa  rreedduucciirr  llaa  ppoobbrreezzaa..  DDee  llooss  1188  ppaaíísseess

qquuee  ppoosseeeenn  ddaattooss  ccoonnssiisstteenntteess  ssoobbrree  ppoobbrreezzaa  aa  ttrraavvééss  ddeell  ttiieemmppoo,,  llaa

ppoobbrreezzaa  hhaa  ddiissmmiinnuuiiddoo  eenn  1144,,  aauummeennttaaddoo  eenn  33,,  yy  nnoo  hhaa  eexxhhiibbiiddoo  uunnaa

tteennddeenncciiaa  ccllaarraa  eenn  11  ddee  eellllooss..  EEnn  ddooss  ddee  llooss  ttrreess  ccaassooss  qquuee  llaa  ppoobbrreezzaa

aauummeennttóó,,  llaa  eeccoonnoommííaa  eenn  ccuueessttiióónn    hhaabbííaa  ssuuffrriiddoo  uunnaa  ddeessaacceelleerraacciióónn

eeccoonnóómmiiccaa..    EEnn  uunn  ssoolloo  ccaassoo  ssee  oobbssrrvvóó  uunnaa  ssiittuuaacciióónn  eenn  qquuee  eell

ccrreecciimmiieennttoo((ppoossiittiivvoo))  nnoo  ffuuee  aaccoommppaaññaaddoo  ppoorr  rreedduucccciioonneess  eenn  llaa  ppoobbrreezzaa..

LLaa  eevviiddeenncciiaa  ccoonnssiiddeerraaddaa  aavvaallaa  eessttaa  hhiippóótteessiiss::  eenn  ccaassii  ttooddooss  llooss  ccaassooss  llaa

ppoobbrreezzaa  ddiissmmiinnuuyyee  aa  mmeeddiiddaa  qquuee  llaass  eeccoonnoommííaass  ccrreecceenn..  MMááss  aaúúnn,,  ssuu
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hhiippóótteessiiss  55  ((llaa  ppoobbrreezzaa  ssee  rreedduuccee  mmááss  rrááppiiddaammeennttee  ccuuaannttoo  mmááss    aallttaa  eess  llaa

ttaassaa  ddeeccrreecciimmiieennttoo))  ttaammbbiiéénn  eess  rreessppaallddaaddaa  ppoorr  llooss  ddaattooss::  eenn  ttooddooss  mmeennooss

uunnoo  ddee  llooss  ccaassooss  ccoonn  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ssuuppeerriioorreess  aall  33  ppoorr  cciieennttoo,,  ssee

oobbsseerrvvaarroonn  rreedduucccciioonneess  eenn  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa..    LLaass  iinnssttaanncciiaass  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  oo  ddee  rreessuullttaaddooss  mmiixxttooss    ssee  ddiieerroonn  eenn  llooss  ppeerrííooddooss

((ssppeellllss))  ddoonnddee  ssee  pprroodduujjoo  uunn  ddeesscceennssoo  ddeell  PPBBII    oo  ddoonnddee  llaass  ttaassaass  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  PPBBII  ffuueerroonn  mmeennoorreess  aall  33  ppoorr  cciieennttoo  aannuuaall..  LLooss  tteesstteeooss

eeffeeccttuuaaddooss  ssoobbrree  eessttooss  hhaallllaazzggooss  rreevveellaann  qquuee  eell  eeffeeccttoo  ddee  uunn  eelleevvaaddoo

ccrreecciimmiieennttoo  ssoobbrree  llaa  rreedduucccciióónn    ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  eess  ssiiggnniiffiiccaattiivvoo

eessttaaddííssttiiccaammeennttee  eenn  iinntteerrvvaallooss  ddee  ccoonnffiiaannzzaa  ccoonnvveenncciioonnaalleess..  PPrroobbiittss  qquuee

rreellaacciioonnaann  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  ppoobbrreezzaa  ((11  ssii  ssee  pprroodduujjoo  uunnaa  rreedduucccciióónn,,  00  ssii  nnoo

ffuuee  aassíí))  ccoonn  llaa  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  PPBBNN  aarrrroojjaarroonn  ccooeeffiicciieenntteess  pprroobbiitt  ddee

++00..332255  ((eessttaaddííssttiiccaa  tt  ddee  22..3366))  ppaarraa  eell  PPBBNN..

BBrruunnoo  yy  oottrrooss  ((11999966))  eennccuueennttrraann  ppoorr  oottrraa  ppaarrttee  qquuee  uunn  1100%%  ddee  iinnccrreemmeennttoo

eenn  llaa  mmeeddiiaa  ddeell  PPBBII  ppuueeddee  rreessuullttaarr  eenn  aapprrooxxiimmaaddaammeennttee  2200%%  ddee  rreedduucccciióónn

eenn  llaa  pprrooppoorrcciióónn  ddee  ppeerrssoonnaass  vviivviieennddoo  ccoonn  mmeennooss  ddee  11  ddóóllaarr  aall  ddííaa..  SSiinn

eemmbbaarrggoo,,  eessttooss  aauuttoorreess  aarrgguummeennttaann  qquuee  eexxiisstteenn  oottrrooss  ffaaccttoorreess  aaddeemmááss  ddeell

ccrreecciimmiieennttoo  eenn  eell  iinnggrreessoo  ppeerr--ccááppiittaa  qquuee  ppuueeddeenn  eexxpplliiccaarr  llooss  ccaammbbiioo  eenn  llaass

ttaassaass  ddee  ppoobbrreezzaa::  uunnoo  ddee  eellllooss  eess  llaa  pprrooppiiaa  ddeessiigguuaallddaadd..  EEllllooss  eennccuueennttrraann

qquuee  llaass  ttaassaass  ddee  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  rreessppoonnddeenn  ddee  mmaanneerraa  mmááss  eelláássttiiccaa

aa  llooss  ccaammbbiiooss  eenn  eell  ccooeeffiicciieennttee  GGIINNII  ddee  lloo  qquuee  lloo  hhaacceenn  ccoonn  llooss  ccaammbbiiooss  eenn

llaa  mmeeddiiaa  ddeell  iinnggrreessoo..

DDee  ttooddaass  mmaanneerraass,,  iinnccrreemmeennttooss  eenn  eell  iinnggrreessoo  ppeerr--ccaappiittaa  mmeeddiioo  ssíí  ccoonnttrriibbuuyyee

aa  rreedduucciirr  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  aall  ttrraassllaaddaarr  ttooddaa  llaa  ffuunncciióónn  ddee  ddiissttrriibbuucciióónn

hhaacciiaa  llaa  ddeerreecchhaa..  FFeerrrreeiirraa  ((11999999))  cciittaa  aallgguunnooss  eessttuuddiiooss  qquuee  eessttuuddiiaann  eessttee

ccoorrrriimmiieennttoo  ddee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn::  AAhhuujjaa  yy  oottrrooss  ((11999977))  iilluussttaa  eell  iimmppaaccttoo  ddeell

ccrreecciimmiieennttoo  ssoobbrree  llaa  ppoobbrreezzaa  eenn  llaa  TTaaiillaannddiiaa  ddee  llooss  aaññooss  ddee  11997755  aa  11999922..

RRaavvaaiilllloonn  yy  CChheenn  ((11999977))  eessttuuddiiaann  eell  eeffeeccttoo  ddee  ccaammbbiiooss  eenn  eell  llooggaarriittmmoo  ddee  llaa

ppoobbrreezzaa  ddee  ccaammbbiiooss  eenn  llaass  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ppaarraa  uunn  ccoonnjjuunnttoo  ddee  ppaaíísseess

ddee  AAssiiaa  CCeennttrraall  yy  EEuurrooppaa  ddeell  EEssttee..  EEllllooss  eennccuueennttrraann  uunnaa  rreellaacciióónn  ((ppeennddiieennttee))

ssiiggnniiffiiccaattiivvaa  yy  nneeggaattiivvaa  ppaarraa  aammbbooss  ggrruuppooss  ddee  ppaaíísseess,,  lloo  qquuee  ssiiggnniiffiiccaa  uunnaa

                                                                                                                                                                         
1177  LLaa  rreellaacciióónn  ppoossii ttiivvee  eennttrree  llaass  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  yy  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  eess  ccoonnffii rrmmaaddaa  ppoorr
eessttuuddiiooss  ttaalleess  ccoommoo::  FFiieellddss  ((11998899)),,  WWoorrlldd  BBaannkk  ((11999900,,11999911)),,  SSqquuiirree  ((11999933)),,  RRaavvaaii ll lloonn  ((11999955)),,  LLiippttoonn  yy
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rreellaacciióónn  rroobbuussttaa  eennttrree  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ppoobbrreezzaa..  LLaa  ssiigguuiieennttee  ggrrááffiiccaa  iilluussttrraa  ssuu

hhaallllaazzggoo::  ((iinnsseerrttaarr  ggrrááffiiccaa))

DDeessddee  uunnaa  ppeerrssppeeccttiivvaa  llaattiinnooaammeerriiccaannaa,,  BBiirrddssaallll  yy  LLoonnddooññoo  ((11999977))  oobbttiieenneenn

llooss  ssiigguuiieenntteess  rreessuullttaaddooss  ccuuaannddoo  eellllooss  eessttuuddiiaann  llaa  eellaassttiicciiddaadd  ddeell  iinnggrreessoo  ddee

ccaaddaa  qquuiinnttiill  aannttee  ccaammbbiiooss  eenn  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  yy  eenn  eell  iinnggrreessoo  pprroommeeddiioo::

TTaabbllaa  66

EEllaassttiicciiddaadd  ddeell    IInnggrreessoo  ddee  ccaaddaa  QQuuiinnttiill  aa  ccaammbbiiooss  eenn  llaa  DDeessiigguuaallddaadd  yy  eell  IInnggrreessoo  PPrroommeeddiioo

VVaarriiaabbllee   QQuuiinnttiill  mmááss  PPoobbrree SSeegguunnddoo  QQuuiinnttiill TTeerrcceerr  QQuuiinnttiill CCuuaarrttoo  QQuuiinnttiill QQuuiinnttiill  mmááss  RRiiccoo

DDeessiigguuaallddaadd IInnggrreessoo DDeessiigguuaallddaadd IInnggrreessoo DDeessiigguuaallddaadd IInnggrreessoo DDeessiigguuaallddaadd IInnggrreessoo DDeessiigguuaallddaadd IInnggrreessoo

CCoonnssttaannttee --00..001100 00..000033 --00..000044 00..000033 --00..000033 00..000011 --00..0000 00..000011 00..000044 --00..000011

CCrreecciimmiieennttoo

EEccoonnóómmiiccoo

AAggrreeggaaddoo

11..2299 11..0000 11..1122 00..9922 11..0088 00..9988 11..0022 00..9988 00..8866 11..0011

**** **** **** **** **** **** **** **** **** ****

CCaammbbiiooss  eenn

DDeessiigguuaallddaadd

--11..5588 --11..0055 --00..5522 --00..1199 00..7744

**** **** **** **** ****

OObbsseerrvvaacciioonneess 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433 4433

RR22 00..5555 00..8800 00..6611 00..7777 00..8811 00..8877 00..8899 00..9900 00..7777 00..9933

****  SSiiggnniiffiiccaattiivvoo  aall  nniivveell    11%%

EEnn  ttooddooss  llooss  ccaassooss  llaa  eellaassttiicciiddaadd  ddeell  iinnggrreessoo  ddee  llaass  ppeerrssoonnaass  ppoobbrreess  ccoonn

rreessppeeccttoo  aall  ccrreecciimmiieennttoo  aaggrreeggaaddoo  eess  mmaayyoorr  aa  11  yy  ddiissmmiinnuuyyee  ccuuaannddoo  ssuubbiimmooss

eenn  eell  rraannkkiinngg  ddee  qquuiinnttiilleess..  CCuuaannddoo  llooss  aauuttoorreess  aaddiicciioonnaann  uunnaa  vvaarriiaabbllee  qquuee

mmiiddee  llooss  ccaammbbiiooss  eenn  llaa  ddeessiigguuaallddaadd,,  ssee  oobbsseerrvvaa  uunnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  ddee  llaa

iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  llaa  vvaarriiaabbllee  ccrreecciimmiieennttoo  ssoobbrree  llaa  ppoobbrreezzaa,,  eessttoo  eess,,  ssee  oobbsseerrvvaa

uunnaa  rreellaacciióónn  iinnvveerrssaa  eennttrree  eell  ccaammbbiioo  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo  yy  eell

ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  iinnggrreessoo  eenn  ccaaddaa  qquuiinnttiill..  LLaa  iimmppoorrttaanncciiaa  ddee  eessttaa  rreellaacciióónn

iinnvveerrssaa  eess  mmááss  eevviiddeennttee  eenn  llooss  qquuiinnttiilleess  mmááss  bbaajjooss

AA  nniivveell  ddee  ppaaíísseess,,  KKaazzttmmaann  yy  oottrrooss  ((22000000))  eevvaallúúaann  llaa  eevvoolluucciióónn  ddee  llaa

eeccoonnoommííaa  uurruugguuaayyaa  ppaarraa  eell  ppeerrííooddoo  11998866--11999977..  EEllllooss  aannaalliizzaann  llooss  ccaammbbiiooss

eenn  eell  pprroodduuccttoo  aaggrreeggaaddoo  yy  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  ((ppeerrssoonnaass

ppoorr  ddeebbaajjoo  ddee  llaa  llíínneeaa  ddee  ppoobbrreezzaa))  ..  SSuuss  rreessuullttaaddooss  mmuueessttrraann  uunnaa  eevvoolluucciióónn

ddee  sseennttiiddoo  iinnvveerrssoo  ddee  ccaaddaa  uunnaa  ddee  ddiicchhaass  vvaarriiaabblleess::  aauummeennttoo  eenn  PPBBII  ttiieennddeenn

                                                                                                                                                                         
RRaavvaaii ll lloonn  ((11999955))  yy  oottrrooss..
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aa  eessttaarr  ccoorrrreellaacciioonnaaddooss  ccoonn  rreedduucccciioonneess  eenn  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  ((iinnsseerrttaarr

ssuu  ggrrááffiiccaa  yy  mmoossttrraarr  eeffeeccttooss  ddee  TTeeqquuiillaa))..

44..55  RReessuummiieennddoo..

EEll  CChhaarrtt  22  rreessuummee  llaass  rreellaacciioonneess  qquuee  yyoo  hhee  ddeessaarrrroollllaaddoo  hhaassttaa  eell  mmoommeennttoo

eennttrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  ((eenn  iinnggrreessooss  yy//oo  rriiqquueezzaa)),,  CCrreecciimmiieennttoo  EEccoonnóómmiiccoo  yy

PPoobbrreezzaa....

55.. CCoonnsseeccuueenncciiaass  ddee  llaa  LLiibbeerraalliizzaacciióónn  ddee  MMeerrccaaddooss  ssoobbrree  llaa

rreedduucccciióónn  ddee  llaa  PPoobbrreezzaa..

HHaassttaa  eell  mmoommeennttoo,,  hhee  rreevviissiittaaddoo  aallgguunnaass  ccoonncclluussiioonneess  tteeóórriiccaass  yy  eemmppíírriiccaass

ddee  llaa  tteeoorrííaa  pprreeddoommiinnaannttee::

11..  LLaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass    ssoobbrree  llaa  EEffiicciieenncciiaa  ddee  SSoocciieeddaaddeess  ccoonn  EEccoonnoommííaass

ddee  MMeerraaccaaddoo  CCoommppeettiittiivvaass((ddee  pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa))

22..  LLaa  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ssoobbrree  llaa  EEqquuiiddaadd  SSoocciieeddaaddeess  ccoonn  EEccoonnoommííaass  ddee

MMeerraaccaaddoo  CCoommppeettiittiivvaass((ddee  pprrooppiieeddaadd  pprriivvaaddaa))

33..  LLaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaa  pprreesseenncciiaa  ddiiffeerreenncciiaass  eenn

llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa,,  yy

44..  EEll  eeffeeccttoo  ddeell  ccrreecciimmiieennttoo  ssoobbrree  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa..

EEnn  pprriimmeerr  lluuggaarr,,  hhee  rreessuummiiddoo  llooss  aarrgguummeennttooss  tteeóórriiccooss  aa  ffaavvoorr  ddee  llooss

mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss,,  llooss    ccuuaalleess  ddeessccaannssaann  eenn  llaa  hhaabbiilliiddaadd  ddee  ddiicchhooss

mmeerrccaaddooss  eenn  llooggrraarr  eell  eeqquuiilliibbrriioo  PPaarreettoo--ooppttiimmoo  ((eessttoo  eess,,  eeffiicciieenncciiaa  eenn

CCoonnssuummoo  yy  PPrroodduucccciióónn))..  EEssttaa  hhaabbiilliiddaadd  ddeeppeennddee  ddee  ssuuppuueessttooss  mmuuyy

eessttrriiccttooss,,  yy  eessppeeccííffiiccaammeennttee  aassuummee::  aauusseenncciiaa  ddee  eexxtteerrnnaalliiddaaddeess,,  aaccuueerrddooss

vvoolluunnttaarriiooss  eessppeecciiaallmmeennttee  eenn  eell  mmeerrccaaddoo  llaabboorraall,,  yy  pprreeffeerreenncciiaass  eexxóóggeennaass

EEnn  sseegguunnddoo  lluuggaarr,,  ttaall  ccoommoo  eess  eexxppuueessttoo  ppoorr  pprreessttiiggiioossooss  EEccoonnoommiissttaass  ccoommoo

KKeennnneetthh  AArrrrooww,,  MMiillttoonn  FFrriieeddmmaann  yy  AAmmaarrttyyaa  SSeenn  ((yy  aacceeppttaaddoo  ppoorr  ttooddooss  llooss

AAuummeennttoo  eenn  DDeessiigguuaallddaadd
ddee    AAccttiivvooss

RReedduuccee  PPootteennttiiaall
CCrreecciimmiieennttoo    EEoonnoommiiccoo

IImmppiiddee  RReedduucccciióónn  ddee
PPoobbrreezzaa
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eeccoonnoommiissttaass,,  hhaassttaa  ddoonnddee  yyoo  eessttooyy  eenntteerraaddoo)),,  llaass  EEccoonnoommííaass  ddee  MMeerrccaaddoo

CCoommppeettiittiivvaass  ppuueeddeenn  ((eenn  tteeoorrííaa)),,  yy  eenn  eeffeeccttoo  pprroodduucceenn,,  ccoonnssiiddeerraabblleess

iinniiqquuiiddaaddeess  eenn  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa..  EEssttoo  eess  ddeecciirr  qquuee  llaa  pprreesseenncciiaa  ddee

mmeerrccaaddooss  ccoommppeettiittiivvooss  eessttáá  aassoocciiaaddaa  ccoonn  ggrraannddeess  ddiiffeerreenncciiaass  eenn  lloo  qquuee  llaa

ggeennttee  rreecciibbee  iinn  ffoorrmmaa  ddee  iinnggrreessooss  yy  oottrrooss  aaccttiivvooss,,  aall  ttiieemmppoo  qquuee  eessttaass

ccoonnssiiddeerraabblleess  ddiiffeerreenncciiaass  nnoo  ssoonn  oobbsseerrvvaaddaass  ccoommoo  uunn  ffaaccttoorr  qquuee  aalltteerree

nnuueessttrraa  ““iigguuaallddaadd  ddee  ooppoorrttuunniiddaaddeess””  oo  nnuueessttrraa  ““lliibbeerrttaadd  ppaarraa  llooggrraarr””  ((qquuee

llooss  mmeerrccaaddooss    ccoommppeettiittiivvooss  ssuuppuueessttaammeennttee  nnooss  ggaarraannttiizzaann))..

EEnn  tteerrcceerr  lluuggaarr  ccoommoo  ssee  hhaa  ddeemmoossttrraaddoo  ppoorr  llooss  nnuueevvooss  ddeessaarrrroollllooss  tteeóórriiccooss

aacceerrccaa  ddee  llooss  vvíínnccuullooss  eennttee  ddeessiigguuaallddaadd  yy  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo,,  eexxiissttee  uunn

aammpplliioo  ccoonnsseennssoo  eennttrree  llooss  iinnvveessttiiggaaddoorreess  ddee  llaa  ccoorrrriieennttee  ddee  ppeennssaammiieennttoo

mmaayyoorriittaarriiaa  aacceerrccaa  ddee  llaa  rreellaacciióónn  nneeggaattiivvaa  eennttrree  DDeessiigguuaallddaadd  ddee  AAccttiivvooss  ((yyaa

sseeaa  mmeeddiiddaa  eenn  nniivveelleess  oo  eenn  ccaammbbiiooss))  yy  llaa  ttaassaa  aa  llaa  qquuee  uunnaa  ddeetteerrmmiinnaaddaa

eeccoonnoommííaa  ppuueeddee  ccrreecceerr..  EEnn  oottrraass  ppaallaabbrraass,,  nniivveelleess  ddeemmaassiiaaddoo  eelleevvaaddooss  ddee

ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  aaccttiivvooss  aaffeeccttaann  nneeggaattiivvaammeennttee  llaa  ttaassaa  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ppeerr--ccááppiittaa..  OO  sseeaa  qquuee  eell  hheecchhoo  aall  ccuuaall  llooss  iinnvveessttiiggaaddoorreess  hhaann

ccoonnvveerrggiiddoo  aa  uunn  aaccuueerrddoo  eess  qquuee  ccuuaannttoo  mmááss  ddeessiigguuaall  llaa    ddiissttrriibbuucciióónn,,  mmaayyoorr

eess  eell  eeffeeccttoo  nneeggaattiivvoo  ssoobbrree  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo..    EEnn  eessttee  sseennttiiddoo

RRaavvaaiilllloonn  ((22000011))  aarrgguummeennttaa  qquuee  eenn  ddeeffiinniittiivvaa  lloo  qquuee  uunnoo  eennccuueennttrraa  eess  qquuee

ssii  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eess  ssuuffiicciieenntteemmeennttee  aallttaa,,  ppaaíísseess  qquuee  hhuubbiieerraann  tteenniiddoo  mmuuyy

bbuueennaass  ppeerrssppeeccttiivvaass  aa  nniivveelleess  bbaajjooss  ddee  ddeessiigguuaallddaadd,,  ppuueeddeenn  bbiieenn  ccrreecceerr

ppooccoo  oo  nnaaddaa,,  rreedduucciirr  ppooccoo  oo  nnaaddaa  ssuuss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa,,  oo  qquuiizzááss,,

eemmppeeoorraarr  aammbbooss  iinnddiiccaaddoorreess..

FFiinnaallmmeennttee,,  eess  aacceeppttaaddoo  qquuee  uunnaa  ccoonnddiicciióónn  nneecceessaarriiaa  ((ppeerroo  nnoo  ssuuffiicciieennttee))

ppaarraa  aallccaannzzaarr  rreedduucccciioonneess  ssiiggnniiffiiccaattiivvaass  eenn  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  eess  llaa  ddee

aauummeennttaarr  llaass  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  eenn  eell  iinnggrreessooss  ppeerrssoonnaall

DDee  aaccuueerrddoo  aa  lloo  aanntteerriioorr  eennttoonncceess,,  ¿¿qquuéé  eess  lloo  qquuee  ppooddeemmooss  ccoonncclluuiirr  aacceerrccaa

ddee    llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ddee  pprrooffuunnddiizzaarr  eenn  eell  mmooddeelloo  ddee  mmeerrccaaddooss

ccoommppeettiittiivvooss  ccoonn  bbaassee  ccoorrppoorraattiivvaa  yy  eenn  eessppeecciiaall  ((ccoommoo  ssuubbpprroodduuccttoo  ddee  lloo

aanntteerriioorr))  ddeell  pprroocceessoo  iirrrreessttrriiccttoo  ddee  lliibbeerraalliizzaacciióónn  ccoommeerrcciiaall  yy  ffiinnaanncciieerraa??  EEnn

eessppeecciiaall  ,,  qquuéé  ppooddeemmooss  eessppeerraarr  ssoobbrree::
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                                      ii))      LLaa  DDeessiigguuaallddaadd  eenn  AAccttiivvooss;;

                                      iiii))    EEll  CCrreecciimmiieennttoo  EEccoonnóómmiiccoo,,  yy

                                      iiiiii))    LLaa  PPoobbrreezzaa??..

PPaarraa  ccoommeennzzaarr  aa  ddaarr  rreessppuueessttaass  aa  eessttaa  pprreegguunnttaa,,  ssiimmpplleemmeennttee  ssiinntteettiizzoo  llaass

FFiigguurraass  11  yy  22    eenn  ffoorrmmaa  ccoonnjjuunnttaa::

CChhaarrtt  33

MMeerrccaaddooss  CCoorrppoorraattiivvooss
ddee  TTiippoo  CCoommppeettii ttiivvoo OObbttiieenneenn  RReessuull ttaaddooss

PPaarreettoo--EEffiicceenntteess

AAuummeennttaann  DDeessiigguuaallddaadd
ddee    AAccttiivvooss//IInnggrreessooss

RReedduucceenn  eell   PPootteenncciiaall
ddee  CCrreecciimmiieennttoo

IImmppiiddee  AAddeeccuuaaddaa
RReedduucccciióónn  ddee  PPoobbrreezzaa
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PPoorr  lloo  ttaannttoo,,  llaass  ccoonncclluussiioonneess  qquuee  ssee  ppuueeddeenn  eexxttrraaeerr  ddeell  rreessuummeenn  ddee  mmii

aannáálliissiiss  yy  qquuee  ssee  ssiinntteettiizzaann  eenn  eell  ddiiaaggrraammaa  aanntteerriioorr  ppuueeddeenn  eennuummeerraarrssee  ddee

llaa  ssiigguuiieennttee  mmaanneerraa::

11.. LLaass  EEccoonnoommííaass  qquuee  ffuunncciioonnaann  ssoobbrree  llaa  bbaassee  ddee  MMeerrccaaddooss

CCoommppeettiittiivvooss  aallccaannzzaann  eell  óóppttiimmoo  ddee  PPaarreettoo  ssoollaammeennttee  bbaajjoo  ssuuppuueessttooss  mmuuyy

eessttrriiccttooss..

EEll  óóppttiimmoo  ddee  PPaarreettoo    ((eessttoo  eess,,  eeffiicciieenncciiaa  eeccoonnóómmiiccaa  eessttááttiiccaa))  eess  uunn  rreessuullttaaddoo

rraazzoonnaabbllee  ssii  aassuummiimmooss  nnoo  eexxtteerrnnaalliiddaaddeess,,  ssii  llaass  ddeecciissiioonneess  ddee  ccoonnssuummoo

ppaassaaddaass  ssoonn  nneeuuttrraalleess  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  ccoonnssuummoo  pprreesseennttee  yy  ffuuttuurroo,,  ssii  llooss

aaccuueerrddoo  vvoolluunnttaarriiooss  eennttrree  ccoommpprraaddoorreess  yy  vveennddeeddoorreess  ((yy  eennttrree  eemmpplleeaaddoorreess

yy  eemmpplleeaaddooss))  ssoonn  llaa  rreeggllaa  eenn  lluuggaarr  ddee  llaa  eexxcceeppcciióónn  yy  ssii  llaa  iinnffoorrmmaacciióónn  ssoobbrree

mmeerrccaaddooss  yy  pprreeffeerreenncciiaass  eess  ccoommpplleettaa..

MMááss  aaúúnn,,  ssii  aassuummiimmooss  qquuee  llaa  eeffiicciieenncciiaa  eess  uunnaa  ccoonnddiicciióónn  nneecceessaarriiaa  ppaarraa  eell

ccrreecciimmiieennttoo  ssoosstteenniibbllee  ((oo  sseeaa,,  ddee  llaarrggoo  ppllaazzoo))  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  llaa

aassiiggnnaacciióónn  ((eeffiicciieennttee))  iinntteerrtteemmppoorraall  ddee  llooss  rreeccuurrssooss  gguuííee  aa  llaa  eeccoonnoommííaa

hhaacciiaa  pprreecciiooss  qquuee  rreefflleejjeenn  llaa  eessccaasseezz  rreeaall  ddee  rreeccuurrssooss  mmiinniimmiizzaannddoo  ddee  eessaa

mmaanneerraa  llooss  rriieessggooss  ddee  eeffeeccttuuaarr  ddeecciissiioonneess  ddee  iinnvveerrssiióónn  yy  ccoonnssuummoo,,  nnoo  eess  ddeell

ttooddoo  ccllaarroo  ccoommoo  uunnaa  mmaayyoorr  lliibbeerraalliizzaacciióónn  ddeell  ccoommeerrcciioo  yy  llaass  ffiinnaannzzaass

((eessppeecciiaallmmeennttee  ééssttaass))  eennccaammiinnaarráánn  aa  llooss  ppaaíísseess    eenn  llaa  ddiirreecccciióónn  ddeell

ccrreecciimmiieennttoo  ssoosstteenniibbllee  yy  aa  llaa  rreedduucccciióónn    ddee  llaa  ppoobbrreezzaa..

22..  LLaass  EEccoonnoommííaass  qquuee  ffuunncciioonnaann  ssoobbrree  llaa  bbaassee  ddee  MMeerrccaaddooss

CCoommppeettiittiivvooss  pprroommuueevveenn  ccoonnssiiddeerraabbllee  ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  yy

rriiqquueezzaa..

EEssttaa  ddeessiigguuaallddaadd  eess  iimmppoorrttaannttee  ttaannttoo  eennttrree  ppaaíísseess  ddee  ddiissttiinnttoo  ggrraaddoo  ddee

ddeessaarrrroolllloo  rreellaattiivvoo  ccoommoo  ddeennttrroo  ddee  ccaaddaa  ppaaííss  iinnddiivviidduuaall..  AAuunnqquuee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  ddee  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa    nnoo  eess  oobbsseerrvvaaddaa  ccoommoo  aallggoo  nnoo  ddeesseeaabbllee

eenn  ssíí  mmiissmmaa    ppoorr  uunnaa  ggrraann  mmaayyoorrííaa  ddee  eeccoonnoommiissttaass    yy  ppoorr  eell  ppuubblliiccoo  eenn

ggeenneerraall,,  aallgguunnooss  aannaalliissttaass  hhaann  nnoottaaddoo  qquuee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn

ddee  aaccttiivvooss  ((ffííssiiccooss  yy  nnoo  mmaatteerriiaalleess))  hhaa  aallccaannzzaaddoo  nniivveelleess  ccoonnssiiddeerraaddooss  ccoommoo
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ppeelliiggrroossooss  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  eessttaabbiilliiddaadd  ppoollííttiiccaa  yy  ssoocciiaall..  CCoommoo  aarrgguummeennttaa

CCoorrnniiaa  ((11999999))::  ““  EEll  eexxcceessiivvoo  iigguuaalliittaarriissmmoo  ddee  llooss  ppaaíísseess  ddeell  ssoocciiaalliimmssoo  rreeaall

ccoonndduujjoo  aa  uunnaa  rreedduucccciióónn  eenn  llaass  ttaassaass  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  yy  aa  uunn  eessttaannccaammiieennttoo

eenn  llooss  nniivveelleess  ddee  vviiddaa..    SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  llaa  eelleevvaaddaa  ccoonncceennttrraacciióónn  ddee  aaccttiivvooss  ee

iinnggrreessooss  oobbsseerrvvaaddaa  eenn  mmuucchhooss  ppaaíísseess  eenn  ddeessaarrrroolllloo  hhaa  ddeemmoossttrraaddoo  ttaammbbiiéénn

sseerr  uunnaa  rraazzóónn  qquuee  iimmppiiddee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  yy  eell  ddeessaarrrroolllloo  hhuummaannoo,,  aall  ttiieemmppoo

qquuee  llooss  aauummeennttooss  eenn  llaa  ddiissppeerrssiióónn  ddee  llooss    iinnggrreessooss  pprroovvooccaaddooss  ppoorr  ppoollííttiiccaass

ddee  eessttaabbiilliizzaacciióónn  yy  ddee  aajjuussttee  eessttrruuccttuurraall  dduurraannttee  llooss  úúllttiimmooss  2200  aaññooss  hhaann

ssiiddoo  sseegguurraammeennttee  aannttii--ccrreecciimmiieennttoo  yy  ssoonn  cciieerrttaammeennttee  aannttii--rreedduucccciióónn  ddee

ppoobbrreezzaa..  EEss  nneecceessaarriioo  iiddeennttiiffiiccaarr  ,,  sseeggúúnn  CCoorrnniiaa,,  uunn  ““rraannggoo  eeffiicciieennttee  ddee

ddeessiigguuaallddaadd””  ddeennttrroo  ddeell  ccuuaall  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eess  iinnsseennssiibbllee  aa  llooss  nniivveelleess  ddee

ddeessiigguuaallddaadd,,  ddee  mmaanneerraa  ddee  mmaaxxiimmiizzaarr  ttaannttoo  eell    ccrreecciimmiieennttoo  ccoommoo  llaa

rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa..

SSii  llaass  EEccoonnoommííaass  ddee  MMeerrccaaddoo  LLiibbrree  CCoommppeettiittiivvoo  eessttáánn  ccaarraacctteerriizzaaddaass  ppoorr

ccoonnssiiddeerraabbllee  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  iinnggrreessooss  yy  rriiqquueezzaa,,  ¿¿ccuuáálleess

sseerrííaann  llooss  mmeeccaanniissmmooss  ddiissppoonniibblleess  qquuee  nnooss  ppeerrmmiittiirrííaann  ddiissmmiinnuuiirr  eessaa

iinniiqquuiiddaadd    aall  ttiieemmppoo  qquuee  pprreesseerrvvaammooss  llaass  pprriinncciippaalleess  ccaarraacctteerrííssttiiccaass  eell

mmeeccaanniissmmoo    ddee  mmeerrccaaddoo  eenn  ssíí  mmiissmmoo??

33.. LLaa  rreellaacciióónn  tteeóórriiccaa  ““ccrreecciimmiieennttoo------ddeessiigguuaallddaadd””  hhaa  ssiiddoo  ddeessaaffiiaaddaa  yy  nnoo

ssee  hhaa  ppooddiiddoo  eennccoonnttrraarr    nniinngguunnaa  eevviiddeenncciiaa  eemmppíírriiccaa  qquuee  aavvaallee  ddiicchhaa  tteeoorrííaa

((mmeejjoorr  rreepprreesseennttaaddaa  ppoorr  llaa  hhiippóótteessiiss  llaa  UU  iinnvveerrttiiddaa  ddee  KKuuzznneettss))..  MMááss  aaúúnn,,

llaass  iinnvveessttiiggaacciioonneess  lllleevvaaddaass  aa  ccaabboo  eenn  llooss  úúllttiimmooss  1100  aaññooss  ssuuggiieerreenn

eennffááttiiccaammeennttee  uunnaa  rreellaacciióónn  ccoonnttrraarriiaa::  eexxiissttee  uunnaa  aassoocciiaacciióónn  nneeggaattiivvaa  eennttrree

nniivveelleess  iinniicciiaalleess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd    eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  aaccttiivvooss  yy  llaa  ttaassaa  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ssuubbssiigguuiieennttee..  LLaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llooss  aaccttiivvooss  ppoosseeííddooss  ppoorr  llaass

ppeerrssoonnaass  rreepprreesseennttaa  uunn    ccoonncceeppttoo  mmááss  aammpplliioo  qquuee  eell  ccoonncceeppttoo  ddee

ddeessiigguuaallddaadd    eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo..  MMiieennttrraass    qquuee  ééssttaa  úúllttiimmaa  mmiiddee

llaa  ddeessiigguuaallddaadd  rreessppeeccttoo  ddee  llooss  iinnggrreessooss  oobbtteenniiddooss  ppoorr  llaass  ppeerrssoonnaass//hhooggaarreess,,

aaqquuééllllaa  ttoommaa  eenn  ccuueennttaa  oottrrooss  ffaaccttoorreess  ttaalleess  ccoommoo  nniivveell  eedduuccaacciioonnaall,,  aacccceessoo

aa  rreeccuurrssooss  ffiinnaanncciieerrooss  ((ccrrééddiittooss  bbaannccaarriiooss,,  eettcc..))..  LLaass  mmaaggnniittuuddeess  ddee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  iinniicciiaall  ddee  iinnggrreessooss  nnoo  ppaarreecceenn  aaffeeccttaarr  llaa  ttaassaa

ppootteenncciiaall  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  aa  llaarrggoo  ppllaazzoo,,  ppeerroo  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  ccoonnssiiddeerraammooss

““oottrrooss  aaccttiivvooss””,,  eennttoonncceess  llaa  rreellaacciióónn  nneeggaattiivvaa  eennttrree  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa
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ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  aaccttiivvooss  yy  eell  ccrreecciimmiieennttoo  aappaarreeccee  yy  eess  eessttaaddííssttiiccaammeennttee

ssiiggnniiffiiccaattiivvaa

44.. EEss  aacceeppttaaddoo  qquuee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  eenn  eell    iinnggrreessooss  ppeerr--ccááppiittaa  eess  uunnaa

ccoonnddiicciióónn  nneecceessaarriiaa  ppaarraa  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa..    AAúúnn  ccuuaannddoo  eexxiisstteenn

pprroobblleemmaass  iimmppoorrttaanntteess  aacceerrccaa  ddee  ccóómmoo  llooss  aaccttiivvooss  ssoonn  ddiissttrriibbuuiiddooss,,  ppaarreeccee

rraazzoonnaabbllee  ppeennssaarr  qquuee  uunnaa  mmaanneerraa  iimmppoorrttaannttee  ddee  rreedduucciirr  llaa  ppoobbrreezzaa  eess

mmeeddiiaannttee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  ““llaa  ttoorrttaa””  aa  rreeppaarrttiirr..  PPrroobbaabblleemmeennttee,,  llooss  iinntteennttooss

ppoorr  ddiissttrriibbuuiirr  uunn  mmoonnttoo  ffiijjoo  ddee  aallggoo  ppuueeddaa  sseerr  ccoonnssiiddeerraaddoo  ccoommoo  iinnjjuussttoo  ppoorr

llooss  hhiippoottééttiiccooss  ppeerrddeeddoorreess  ddee  ddiicchhaa  rreeddiissttrriibbuucciióónn  qquuiieenneess  sseegguurraammeennttee

iinntteennttaarráánn  ppoorr  llooss  mmeeddiiooss  ddiissppoonniibblleess  iimmppeeddiirr  qquuee  eessaa    eevveennttuuaall

rreeddiissttrriibbuucciióónn  aallgguunnaa  vveezz  ssuucceeddaa..

¿¿QQuuéé  eess  lloo  qquuee  ccoonncclluuyyoo  lluueeggoo  ddee  eessttee  aannáálliissiiss??

EEnn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  llaass  IInnssttiittuucciioonneess  FFiinnaanncciieerraass,,  llooss  EEccoonnoommiissttaass  yy  llooss  LLííddeerreess

PPoollííttiiccooss  eessttiimmuullaann  llaa  GGlloobbaalliizzaacciióónn  eenn  llaa  ffoorrmmaa  ddee  LLiibbeerraalliizzaacciióónn  CCoommeerrcciiaall  yy

FFiinnaanncciieerraa,,  llaa  ddeessrreegguullaacciióónn  ddee  llooss  mmeerrccaaddooss  llaabboorraall  yy  ddee  ccrrééddiittoo  yy  llaa

PPrriivvaattiizzaacciióónn,,  ppoorr  lloo  ttaannttoo  pprroommoovviieennddoo  llooss  mmeerrccaaddooss  ccoonn  mmíínniimmaa  oo  nnuullaa

rreegguullaacciióónn,,  lloo  qquuee  uunnoo    rreeaallmmeennttee    oobbttiieennee  eess  uunnaa  mmaayyoorr  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  rriiqquueezzaa  ((PPuunnttoo  22  ddee  mmááss  aarrrriibbaa))..  LLaa  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ddee  eessaa

mmaayyoorr  ddeessiigguuaallddaadd  ddiissttrriibbuuttiivvaa  ddee  iinnggrreessooss  yy  aaccttiivvooss  eess  eell  nneeggaarr  aa  llooss

mmeennooss  ffaavvoorreecciiddooss  eell  aacccceessoo  aa  uunnaa  mmeejjoorr  eedduuccaacciióónn  yy  aa  llooss  nneecceessaarriiooss

rreeccuurrssooss  ffiinnaanncciieerrooss..  MMááss  iimmppoorrttaannttee  aaúúnn,,  uunnaa  mmaayyoorr  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa

ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llooss  aaccttiivvooss  aaffeeccttaa  nneeggaattiivvaammeennttee  llaa    ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo

((PPuunnttoo  33))  yy  ccoommoo  eeffeeccttoo  ddee  eessttoo  llaa  ccoonncclluussiióónn  eess  qquuee  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa

eess  pprroobbaabbllee  qquuee  ppeerrmmaanneezzccaann  iigguuaall    oo  qquuee    iinncclluussoo  eemmppeeoorreenn  eenn  eell  ffuuttuurroo

((PPuunnttoo  44))

LLoo  qquuee  mmááss  llllaammaa  llaa  aatteenncciióónn  eess  llaa  ccoonnttrraaddiicccciióónn  tteeóórriiccaa  eenn  llaa  qquuee  llooss

iinnvveessttiiggaaddoorreess  ppaarreecceenn  eessttaarr  ttrraannccaaddooss::  mmiieennttrraass  ssee  rreeccoonnooccee  qquuee  llaa

ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ttiieennee  ccllaarrooss  eeffeeccttooss  nneeggaattiivvooss  ssoobbrree  llaa  ttaassaa  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ((yy  ppoorr  lloo  ttaannttoo  ssoobbrree  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa)),,  eellllooss

ccoonnttiinnúúaann  ssuuggiirriieennddoo  ((iimmppoonniieennddoo??))  ppoollííttiiccaass  tteennddiieenntteess  aa  llaa  lliibbeerraalliizzaacciióónn
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ddee  llooss  mmeerrccaaddooss,,  lloo  qquuee  ccoommoo  pprriimmeerrííssiimmaa  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ttiieennee  llaa  ddee

iinnccrreemmeennttaarr  pprreecciissaammeennttee  llooss  nniivveelleess  ddee  ddeessiigguuaallddaadd..

SSiimmoonn  MMaaxxwweellll  yy  LLuucciiaa  HHaannmmeerr1188  eessccrriibbeenn::  ““¿¿PPooddrreemmooss  aallccaannzzaarr  llaa  mmeettaa  ddee

rreedduucciirr  llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  dduurraannttee  llooss  pprróóxxiimmooss  1155  aaññooss??  NNoo  ssii  llooss

eessffuueerrzzooss  eenn  pprroo  ddee  ccrreecceerr  nnoo  ssoonn  aaccoommppaaññaaddooss  ddee  mmeejjoorraass  ssiiggnniiffiiccaattiivvaass

eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddeell  iinnggrreessoo””..  LLaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  eess  uunnaa  ffuunncciióónn

““mmeelllliizzaa””  ddee  llaa  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ddee  llooss    ccaammbbiiooss  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn..  LLaass

iinnvveessttiiggaacciioonneess  mmuueessttrraann  qquuee  uunnaa  mmeejjoorr  ddiissttrriibbuucciióónn  ttiieennee  uunn  mmaayyoorr

iimmppaaccttoo  eenn  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  qquuee  eell  qquuee  ttiieennee  eell  ffaaccttoorr  ccrreecciimmiieennttoo..

EEll  ttrraabbaajjoo  ddee    HHaammmmeerr  yy  oottrrooss  rreevveellaa  qquuee,,  eenn  pprroommeeddiioo,,  uunnaa  ttaassaa  ddee

ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  1100%%  rreedduujjoo  eell  ppoorrcceennttaajjee  ddee  ppoobbrreess........eenn  99%%  eenn  ppaaíísseess

ddoonnddee  eell  iinnggrreessoo  ssee  eessttaabbaa  rreellaattiivvaammeennttee  ddiissttrriibbuuiiddoo  eenn  ffoorrmmaa  eeqquuiittaattiivvaa..

SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  eenn  ppaaíísseess  ddoonnddee  eell  iinnggrreessoo  eessttaabbaa  ddiissttrriibbuuiiddoo

iinneeqquuiittaattiivvaammeennttee,,  uunnaa  ttaassaa  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  1100%%    rreedduujjoo  eell  ppoorrcceennttaajjee

ddee  ppoobbrreess  eenn  ssoollaammeennttee  uunn  33%%..

EEnn  rreessuummeenn,,  ssii  sseegguuiimmooss  llaass  ccoonncceeppcciioonneess  mmaayyoorriittaarriiaass  aacceerrccaa  ddee  llooss

bbeenneeffiicciiooss  ddee  MMeerrccaaddooss  CCoommppeettiittiivvooss,,  eess  aallttaammeennttee  pprroobbaabbllee  qquuee  nnoo  vveeaammooss

uunnaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  mmuunnddiiaall  ddee  llaa  mmaaggnniittuudd    qquuee    ssee  aannuunncciiaa..    EEssttoo

aa  ssuu  vveezz,,  ddaaññaa  nnuueessttrroo  ppootteenncciiaall  ddee  ccrreecciimmiieennttoo  lloo  qquuee  iimmpplliiccaa  mmeennoorreess

ppoossiibbiilliiddaaddeess  ddee  rreedduucccciióónn    eenn  llooss  nniivveelleess  ddee    ppoobbrreezzaa..

                                                          
1188  ““FFoorr  RRiicchheerr,,  ffoorr  ffaaiirreerr”” ..  OOvveerrsseeaass  DDeevveellooppmmeenntt  IInnssttii ttuuttee,,  IInnssttii ttuuttee  ooff  DDeevveellooppmmeenntt  SSttuuddiieess,,  iiddss··2211,,11999999
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55..  DDiirreecccciioonneess  ddee  FFuuttuurraa  IInnvveessttiiggaacciióónn

LLooss  rreessuullttaaddooss  qquuee  ssee  ddeesspprreennddeenn  ddee  llooss  eessttuuddiiooss  eennuummeerraaddooss  yy  ddee  mmiiss

pprrooppiiaass  ccoonncclluussiioonneess  pprriimmaarriiaass  ssuuggiieerreenn    vvaarriiaaddaass    llíínneeaass  ddee  iinnvveessttiiggaacciióónn

ssoobbrree  ttooddoo  eenn  nnuueessttrrooss  ppaaíísseess::

aa))  EEll  eessttuuddiioo  ddee  llooss  ccaauussaanntteess  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  aa  nniivveell  ddee  ppaaíísseess  ddeell  CCoonnoo

SSuurr..    EEss  iimmppoorrttaannttee  ddeetteerrmmiinnaarr  ccuuaalleess  ssoonn  llooss  ffaaccttoorreess  qquuee  hhaann

ddeetteerrmmiinnaaddoo  qquuee  cciieennttooss  ddee  mmiilllloonneess  ddee  llaattiinnooaammeerriiccaannooss  ssee  ssuummeenn  aa

llooss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  eenn  nnuueessttrroo  ccoonnttiinneennttee..  EEll  eessttuuddiioo  ddeebbee  iirr  mmááss

aalllláá  ddee    llaa  eevvaalluuaacciióónn  ddee  llooss  eeffeeccttooss  ddee  llaass  ccrriissiiss  ffiinnaanncciieerraass    yy  llaa

aauusseenncciiaa    ddee  aaccttiivvooss  qquuee  rreessppaallddeenn  aa  llaass  ppeerrssoonnaass  ppeerrjjuuddiiccaaddaass  ppoorr

ddiicchhaass  ccrriissiiss..  DDeebbeemmooss  eexxpplloorraarr  llaass  ddeetteerrmmiinnaanntteess  pprriimmaarriiaass  ddee  llaa

ffaallttaa  ddee  ddiicchhooss  aaccttiivvooss

bb))  EEll  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  ddee  ddiiffeerreenncciiaass  eessttrruuccttuurraalleess  iimmpplliiccaa  qquuee  llooss  aannáálliissiiss

ccoommppaarraattiivvooss  ssoonn  eelleemmeennttooss  qquuee  aappoorrtteenn  aa  nnuueessttrroo  ccoonnoocciimmiieennttoo  ddee

llaa  ppoobbrreezzaa  yy  ssuuss  ccaauussaass..  PPoorr  eejjeemmpplloo,,  ¿¿ppoorrqquuéé  CChhiillee  hhaa  llooggrraaddoo

ddiissmmiinnuuiirr  ssuuss  nniivveelleess  ddee  ppoobbrreezzaa  mmaanntteenniieennddoo  aallttooss  nniivveelleess  ddee

ddeessiigguuaallddaadd??  ¿¿PPoorrqquuéé  UUrruugguuaayy  ttiieennee  mmaayyoorr  ppoorrcceennttaajjee  ddee  ppoobbrreess  qquuee

CChhiillee  ccoonn  uunn  nniivveell  ddee  ddeessiigguuaallddaadd  mmeennoorr??  ¿¿QQuuee  rrooll  hhaa  jjuuggaaddoo  llaa

aappeerrttuurraa  ccoommeerrcciiaall  yy  ffiinnaanncciieerraa  eenn  ddiicchhooss  ppaaíísseess??  ¿¿CCuuááll  eess  llaa

vviinnccuullaacciióónn  eennttrree  ccrreecciimmiieennttoo  yy  ppoobbrreezzaa  eenn  nnuueessttrrooss  ppaaíísseess??  ¿¿EEnn  qquuéé

sseennttiiddoo  ppuueeddeenn  llooss  ppoobbrreess  ddee  uunn  ppaaííss  sseerr  mmaass    ppoobbrreess  qquuee  llooss  ddee  oottrroo

ppaaííss??

cc))  LLaa  eessttrruuccttuurraacciióónn  ddee  ppoollííttiiccaass  ccoommeerrcciiaalleess  yy    ffiinnaanncciieerraass    nnoo  ppuueeddee  sseerr

ddeessaarrrroollllaaddaa  eenn  ffoorrmmaa  iinnddeeppeennddiieennttee  ddee  ssuuss  eeffeeccttooss  ssoobbrree  llooss  mmááss

ddeessppoosseeííddooss..  OOttrraa  llíínneeaa  ddee  iinnvveessttiiggaacciióónn  ppoorr  ttaannttoo  eess  eell  aannáálliissiiss  ddee

ddiissttiinnttooss  mmooddooss  ddee  iinntteeggrraacciióónn  ee  iinnsseerrcciióónn  yy  ssuuss  ppootteenncciiaalleess  eeffeeccttooss

ssoobbrree  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llooss  bbeenneeffiicciiooss  yy  eell  ffiinnaanncciiaammiieennttoo  ddee  llooss

ccoossttooss..

dd))  FFiinnaallmmeennttee  ((aauunnqquuee  nnoo  eell  ffiinnaall  ddee  llaass  ssuuggeerreenncciiaass))  eell  aannáálliissiiss

iinnssttiittuucciioonnaall    yy  ssuuss  iimmppoorrttaanncciiaa  eenn  llaa  rreedduucccciióónn  ddee  llaa  ppoobbrreezzaa  eess  uunn

tteemmaa  nnoo  ssoollaammeennttee  vviiggeennttee  ssiinnoo  ddee  vviittaall  iimmppoorrttaanncciiaa..  LLaa

eessttrruuccttuurraacciióónn  iinnssttiittuucciioonnaall,,  llaass  rreellaacciioonneess  ddee  ppooddeerr  yy  ssuuss
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ccoonnsseeccuueenncciiaass  eeccoonnóómmiiccaass  yy  ssoocciiaalleess  ssoonn  aassppeeccttooss  qquuee  iimmpplliiccaann  uunn

aannáálliissiiss  qquuee  rreebbaassaa  lloo  eessttrriiccttaammeennttee  eeccoonnóómmiiccoo..  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  ppiieennssoo

qquuee  ssuu  nneecceessiiddaadd  eess  mmááss  qquuee  iimmppeerriioossaa..
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AAPPEENNDDIICCEE

CCOOMMEENNTTAARRIIOOSS  DDEELL  EECCOONNOOMMIISSTTAA  JJOOSSEE  MMAANNUUEELL  QQUUIIJJAANNOO

EEssttiimmaaddoo  PPrrooffeessoorr  BBaarrrriiooss::

HHee  lleeííddoo  ccoonn  mmuucchhoo  iinntteerreess  ssuu  ttrraabbaajjoo  ““LLooss  mmeerrccaaddoo  yy  llaa  gglloobbaalliizzaacciioonn::  ¿¿ttrraabbaajjaannddoo

ppaarraa  llooggrraarr  llaass  mmeettaass  ddeell  mmiilleenniioo??..  CCrreeoo  qquuee  ssuu  pprriimmeerr  ggrraann  mméérriittoo  eess  rreettoommaarr  uunn

tteemmaa  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  pprrooffeessiioonnaall,,  eenn  UUrruugguuaayy,,  hhaa  ddeessccuuiiddaaddoo  uunn  ttaannttoo  oo,,  eenn  ttooddoo

ccaassoo  ((  yy  ssiinn  ppeerrjjuuiicciioo  qquuee  hhaayy  ggeennttee  qquuee  hhaa  ccoonnttiinnuuaaddoo  iinnddaaggaannddoo  eenn  eell  tteemmaa))  nnoo

hhaa  llooggrraaddoo  uubbiiccaarrlloo  ccoommoo  uunnoo  ddee  llooss  cceennttrrooss  ffuunnddaammeennttaalleess  ddee  ddeebbaattee..

11..--  MMee  ppaarreeccee  qquuee  llaass  pprreegguunnttaass  cceennttrraalleess  yy  llaa  sseeccuueenncciiaa  ddee  llaass  mmiissmmaass  eess

aaddeeccuuaaddaa..    EEnn  ccuuaannttoo  aa  ddeessiigguuaallddaadd  yy  eeccoonnoommííaa  ddee  mmeerrccaaddoo,,  UUdd  rreeffiieerree  aall  ttrraabbaajjoo

ddee  CCoorrnniiaa  yy  CCoouurrtt    ((22000011))  qquuee  hhaaccee  ssuu  mmeeddiicciióónn  ,,  ppaarraa  uunn  nnuummeerroo  aammpplliioo  ddee

ppaaíísseess,,  rreeccuurrrriieennddoo  aall  íínnddiiccee  GGiinnii..    SSee  ccoommpprruueebbaa  qquuee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd  aauummeennttaa  eenn  4499

ppaaíísseess  yy  ddeecclliinnaa  eenn  99

EEssttee  rreessuullttaaddoo  eess  ccoommppaattiibbllee  ccoonn  eell  qquuee  ssee  oobbttiieennee    eenn  uunn  ttrraabbaajjoo  ddee  llaa  UUnniivveerrssiiddaadd

CCaarrllooss  IIIIII  ((  MMaaddrriidd))    qquuee    aannaalliizzaa  aa  llooss  ppaaíísseess  mmaass  ddeessaarrrroollllaaddooss  yy  rreeccuurrrree  aall  iinnddiiccee

ddee  GGiinnii,,  aall  ddee  TThheeiill  yy  aa  llaa  ttaassaa  ddee  PPoobbrreezzaa  ((ppoorrcceennttaajjee  ddee  iinnddiivviidduuooss  ppoorr  ddeebbaajjoo  ddeell

uummbbrraall  ddee  ppoobbrreezzaa))..  EEss  iinntteerreessaannttee  ccoommpprroobbaarr  qquuee  eenn  EEssppaaññaa,,  CCaannaaddáá,,  FFrraanncciiaa  yy

HHoollaannddaa    ssee  rreedduuccee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd;;  yy  qquuee  eenn  AAlleemmaanniiaa,,  SSuueecciiaa,,  RReeiinnoo  UUnniiddoo    yy

EEssttaaddooss  UUnniiddooss  aauummeennttaa..

LLoo  qquuee  mmee  rreessuullttaa  iinntteerreessaannttee  ddeell  ttrraabbaajjoo  eessppaaññooll  ddee  llaa  CCaarrllooss  IIIIII  eess  qquuee  ddeessgglloossaa

eell  aannáálliissiiss::  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa  rreennttaa  yy  ddeessiigguuaallddaadd  eenn  eell  ccoonnssuummoo..

YY  ccoommoo  eell  mmiissmmoo  ttrraabbaajjoo  aappuunnttaa  ::““LLaass  ccoonncclluussiioonneess  ppuueeddeenn  sseerr  mmuuyy  ddiiffeerreenntteess..

EEEEUUUU  ttiieennee  mmaayyoorr  ddeessiigguuaallddaadd  qquuee  EEssppaaññaa  eenn  rreennttaa  ppeerroo  mmeennoorr  eenn  ccoonnssuummoo””

PPuueeddee  ssuuggeerriirrssee  qquuee  eell  ccoonnssuummoo  ttiieennee  aallgguunnaass  vveennttaajjaass,,  rreessppeeccttoo  aa  llaa  rreennttaa,,  ppaarraa  eell

aannáálliissiiss  ddee  llaa  ddeessiigguuaallddaadd::    eess  mmaass  ffáácciill  ddee  mmeeddiirr,,  iinnccoorrppoorraa  iimmppuueessttooss  yy

ttrraannssffeerreenncciiaass,,  eettcc..  DDee  aahhíí  qquuee  ssee  ssoossttiieennee  qquuee  eess  ccoonnvveenniieennttee  ““rreeaalliizzaarr  uunn  aannáálliissiiss

ddiinnáámmiiccoo  bbaassaaddoo  eenn  llaa  eevvoolluucciióónn  ccoonnjjuunnttaa  ddee  ccoonnssuummoo  yy  rreennttaa””

PPeerroo  mmee  iinncclliinnoo  aa  ppeennssaarr  qquuee,,  aauunn  ssooffiissttiiccaannddoo  eell  aannáálliissiiss,,  llaass  ccoonncclluussiioonneess  ddee

CCoorrnniiaa  yy  CCoouurrtt  nnoo  sseerriiaann  rreebbaattiiddaass..

22..--  MMee  ppaarreecciieerroonn  mmuuyy  bbiieenn  ppllaanntteeaaddooss  llooss  nnuummeerraalleess  44..11  ((  DDeebbeemmooss  pprreeooccuuppaarrnnooss

ppoorr  llaa  ddeessiigguuaallddaadd))  yy  44..22  ((  DDeell  ccrreecciimmiieennttoo  aa  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn))..  AA  llaa  pprreegguunnttaa  ¿¿ccuuááll  eess

llaa  rreellaacciióónn  qquuee  eexxiissttee  eennttrree  ddeessiigguuaallddaadd  yy  ccrreecciimmiieennttoo??  llaa  tteeoorrííaa  eeccoonnóómmiiccaa  hhaa  ddaaddoo

vvaarriiaass  rreessppuueessttaass,,  qquuee  uudd..  ppoonnee  ddee  mmaanniiffiieessttoo  ccoonn  ccllaarriiddaadd..
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EEnn  eesseenncciiaa,,  ccoommoo  UUdd..  sseeññaallaa,,  nnuueessttrraa  rreefflleexxiióónn  ppaarrttee  ddee  KKuuzznneettss    ((  hhaayy  ddeessiigguuaallddaadd

iinniicciiaall  qquuee  ssee  ccoorrrriiggee  ppoosstteerriioorrmmeennttee))  qquuee  iinnvveessttiiggaacciioonneess  ppoosstteerriioorreess  hhaann  rreebbaattiiddoo

ppoorrqquuee  llaa  UU  iinnvveerrttiiddaa  ddee  KKuuzznneettss  nnoo  ccooiinncciiddee  ccoonn  llaa  eevviiddeenncciiaa  eemmppíírriiccaa..

SSoobbrree  eessttee  ppuunnttoo  mmee  hhaa  rreessuullttaaddoo  ddee  ggrraann  uuttiilliiddaadd  eell  ttrraabbaajjoo  ddee  SSaallvvaaddoorr  PPeerreezz

MMoorreennoo,,  ddee  llaa  UUnniivveerrssiiddaadd  ddee  MMaallaaggaa,,  ttiittuullaaddoo  ““RReellaacciioonneess  eennttrree  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  llaa

rreennttaa  yy  ccrreecciimmiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo  eenn  llaa  hhiissttoorriiaa  ddeell  ppeennssaammiieennttoo  eeccoonnóómmiiccoo..  EEssppeecciiaall

ccoonnssiiddeerraacciióónn  aa  llaass  rreellaacciioonneess  ddee  ccoommppaattiibbiilliiddaadd””..

EEll  aauuttoorr    ddeetteeccttaa    cciinnccoo  rreellaacciioonneess  bbáássiiccaass    eennttrree  iinnggrreessoo  yy    ccrreecciimmiieennttoo,,  ccoonn

aallgguunnaass  ssuubbddiivviissiioonneess  iinntteerreessaanntteess  aall  iinntteerriioorr  ddee  ccaaddaa  uunnaa  ddee  eellllaass..

EEnn  pprriimmeerr  lluuggaarr,,  llaa  rreellaacciióónn  ddee  iinnccoommppaattiibbiilliiddaadd  ((  sseeaa  ppoorrqquuee  eell  ccrreecciimmiieennttoo  rreeqquuiieerree

oo  ppoorrqquuee  ggeenneerraa,,  oo  aammbbaass  ccoossaass,,  ddeessiigguuaallddaadd))  aa  llaa  ccuuaall  aaddssccrriibbeenn  llooss  ““mmooddeellooss  ddee

ddeessaarrrroolllloo””  qquuee  ssee  eessttuuddiiaabbaann  eenn  llooss  sseesseennttaa  yy  sseetteennttaa  ((HHaarrrroodd--  DDoommaarr,,  MMaarrxx,,

KKaallddoorr,,eettcc..))..

EEnn  sseegguunnddoo  lluuggaarr,,  llaa  rreellaacciióónn  ddee  ccoommppaattiibbiilliiddaadd,,  aa  llaa  ccuuaall  aaddssccrriibbee  llaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss

eeccoonnoommiissttaass  ddee  ppeessoo..  LLaa  rreellaacciióónn  ddee  ccoommppaattiibbiilliiddaadd  ––  ccoommoo  ppoonnee  ddee  mmaanniiffiieessttoo  ccoonn

ccllaarriiddaadd  PPeerreezz  MMoorreennoo  --    aaddmmiittee  uunnaa  ccuuaannttaass  vvaarriiaanntteess  ppeerroo    llaa  ddee  mmaayyoorr  ssuusstteennttoo

tteeóórriiccoo,,  mmee  ppaarreeccee,,  eess  llaa  qquuee  ssoossttiieennee  qquuee  ““llaa  eeqquuiiddaadd  ffaavvoorreeccee  eell  ccrreecciimmiieennttoo””  ((

KKeeyynneess..  MMyyrrddaall,,  TTooddaarroo,,  PPrreebbiisshh,,  KKlliikkssbbeerrgg,,eettcc..))..  UUnnaa  vvaarriiaannttee  ddee  llaa  rreellaacciióónn  ddee

ccoommppaattiibbiilliiddaadd  ssee  eennccuueennttrraa  eenn  llaa  CCeeppaall    eenn  llooss  aaññooss  9900..  QQuuiizzáá  sseerriiaa  ddee  uuttiilliiddaadd  qquuee

eenn  ssuu  ttrraabbaajjoo  ssee  ccoonnssiiddeerraarraa  eell  ppeennssaammiieennttoo  cceeppaalliinnoo  oorriiggiinnaall  yy  ssuu  vvaarriiaannttee

ppoosstteerriioorr  aall  rreessppeeccttoo..  PPooddrrííaa  lllleeggaarr  aa  ssoosstteenneerrssee  qquuee  llaa  CCeeppaall  mmááss  rreecciieennttee  iinnttrroodduujjoo

ssuuttiilleess  vvaarriiaanntteess  aa  llaa  tteeoorrííaa  cceeppaalliinnaa  oorriiggiinnaall  ppaarraa  sseegguuiirr  nnaavveeggaannddoo,,  aahhoorraa  eennttrree  llooss

““eelleemmeennttooss  ((  llaass  rreeffoorrmmaass  lliibbeerraalliizzaaddoorraass  yy  llaass  pprriivvaattiizzaacciioonneess))  qquuee  ffaavvoorreecceenn  eell

ccrreecciimmiieennttoo  yy  llaa  eeqquuiiddaadd  ccoonnjjuunnttaammeennttee””

EEnn  tteerrcceerr  lluuggaarr,,  llaa  iinnccoommppaattiibbiilliiddaadd  iinniicciiaall  qquuee  ttiieennddee  aa  ccoorrrreeggiirrssee..  CCoommoo  UUdd..  bbiieenn

sseeññaallaa  aahhíí  eessttaa  KKuuzznneettss,,  ppeerroo  ttaammbbiiéénn    eeccoonnoommiissttaass  ddee  eennoorrmmee  ppeessoo  ccoommoo

SScchhuummppeetteerr..    SSooyy  ddee  llaa  ooppiinniióónn  qquuee  eessttaa  ccoorrrriieennttee  hhaa  ssuusstteennttaaddoo  tteeóórriiccaammeennttee  llaass

llllaammaaddaass  rreeffoorrmmaass  ((  lliibbeerraalliizzaacciióónn  ccoommeerrcciiaall,,  ffiinnaanncciieerraa  yy  pprriivvaattiizzaacciioonneess))    yy  qquuee,,

aannttee  ggrraannddeess  ddeessaarrrreeggllooss  mmaaccrroo  yy  mmiiccrrooeeccoonnóómmiiccooss,,  ssee  hhaa  aarrgguummeennttaaddoo  qquuee  aaúúnn

eessttaammooss  eenn  llaa  eettaappaa  ddee  llooss  ccoossttooss  ((  mmaass  ddeessiigguuaallddaadd))  yy  qquuee  eenn  aallggúúnn  mmoommeennttoo  ––

aauunnqquuee  nnoo  ssee  ssaabbee  ccuuaannddoo  ––  lllleeggaarraann  llooss  bbeenneeffiicciiooss  ((  mmeennooss  ddeessiigguuaallddaadd))..  EEssttaa

vvuullggaarriizzaacciióónn  ddeell  ppeennssaammiieennttoo  ––  yy  eell  aabbaannddoonnoo  ddee  llaa  rreefflleexxiióónn  ssoobbrree  eell  ddeessaarrrroolllloo  ––

hhaa  tteenniiddoo  ggrraavveess  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ppaarraa  nnuueessttrrooss  ppaaíísseess..--

EEnn  ssuummaa,,  pprrooffeessoorr  BBaarrrriiooss,,  mmee  aalleeggrroo  qquuee  hhaayyaa  eessccrriittoo  ssuu  ttrraabbaajjoo,,  qquuee  lloo  ccoonnssiiddeerroo

uunn  iinnssttrruummeennttoo  úúttiill  ppaarraa  eemmppeezzaarr  aa  ttrraannssiittaarr  ppoorr  llaa  tteeoorrííaa  ddeell  ddeessaarrrroolllloo,,  yy  qquuee  hhaayyaa

tteenniiddoo  llaa  ddeeffeerreenncciiaa  ddee  eennvviiáárrmmeelloo  ppaarraa  eessttee  rrááppiiddoo  ccoommeennttaarriioo

JJOOSSEE  MMAANNUUEELL  QQUUIIJJAANNOO
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